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豆粕生猪：春节备货开启 远月成交放量

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

DCE豆粕主力 2605 合约下跌，最终收盘价较上个交易日下降0.4%，收于 2740

吨，较上一个交易日下降 11/吨，沿海主流区域油厂报上涨 10-20 元/吨，天津

3170 元/吨，较昨日上涨 10 元/吨，江苏 3080 元/吨，较昨日上涨 10 元/吨，广

东 3090 元/吨，较昨日下降 0元/吨。DCE 生猪主力 2603 合约上涨 50 元/吨最终

收盘价11950/吨，较上一个交易日上涨0.42%。全国外三元生猪出栏均价为12.67

元/公斤，较昨日上涨 0.02 元/公斤，最低价新疆 11.84 元/公斤，最高价江苏

13.17 元/公斤。隔夜 CBOT 美豆，主力合约上涨 0.34%收于 1042.5 分/蒲式耳。

二、 主产区天气
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受南大西洋辐合带（ZCAS）影响，本周初到周三，马托格罗索、巴伊亚州、

米纳斯吉拉斯州、朗多尼亚州、戈亚斯州将持续降雨。巴西中南部的天气晴朗，

并持续至周四，极地气团过境后气温将开始回升。中南部地区将于 1月 8日至

12 日再次迎来降雨，南马托格罗索州南部和帕拉纳州降雨量将较为充沛。

阿根廷大豆主产区北部局部阵雨，中南部大多干燥，或对大豆生长造成压力。

锋面系统已进入北部地区并带来持续的降雨。尽管南部地区较为干燥，国内大部

分地区土壤湿度依然适宜，但湿度水平正在下降。本周北部地区的阵雨看起来是

局部性的，中部和南部地区大多干燥，可能对大豆的生长造成压力。

三、宏观、行业要闻

1、分析师们预计截至 1月 8日的一周，美国豆粕出口净销售量位于 12.5 万

到 45 万吨之间。作为对比，之前一周 2025/26 年度美国豆粕净销售量为 158100

吨，2026/27 年度净销售量为 6600 吨。

2、1月 15 日美国大豆进口成本价为 4179 元，较上日涨 12 元。巴西大豆进

口成本价为 3550 元，较上日涨 8元。阿根廷大豆进口成本价为 3570 元，较上日

涨 67 元。

3、成交方面，全国主要油厂豆粕成交 92.82 万吨，较前一交易日增 58.00

万吨，其中现货成交13.46 万吨，较前一交易日减 0.24万吨，远月基差成交 79.36

万吨，较前一交易日增 58.24 万吨。开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率

为 53.73%，较前一日下降 1.40%。

4、近期我国加快采购美国大豆，市场消息显示已采购数量接近 1100 万吨，

加上南美大豆丰产预期较强，进口大豆及豆粕远月供应预期宽松，基差报价偏弱

运行。

5、我国 2025 年大豆进口量首次突破 1.1 亿吨，叠加进口大豆拍卖高成交率

补充市场供应，一季度豆粕供应预期宽松，期价震荡偏弱。

6、据外媒调查的预期值，截至 2026 年 1 月 8 日当周，预计美国 2025/26 市

场年度大豆出口净销售为80-180万吨；2026/27市场年度大豆出口净销售为0-20

万吨.

7、NOPA成员在12月份的大豆压榨量预计将达到2.24809亿蒲（相当于674.4

万短吨），比 11 月份的 2.16041 亿蒲增长 4.1%，较 2024 年 12 月的 2.06604 亿

蒲增长 8.8%。这将会是历史上单月压榨量的第二高点，仅次于 2025 年 10 月创

下的 2.27647 亿蒲的峰值。分析师的预测范围从 2.16644 亿至 2.3 亿蒲，中位数

为 2.2486 亿蒲。

8、据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，1月第 2周全国仔猪平均

价格 23.83 元/公斤，比前一周上涨 1.6%，同比下跌 28.5%。宁夏、辽宁、山东、

河北、陕西等 23 个省份仔猪价格上涨，青海、海南、天津、广东、内蒙古等 6

个省份仔猪价格下跌。华南地区价格较高，为 27.51 元/公斤;华北地区价格较低，

为 21.96 元/公斤。

9、中国 12 月出口同比增长 6.6%，前值为增长 5.9%；中国 12 月进口同比增

长 5.7%，前值为增长 1.9%。全年大豆、铁矿石、原油进口齐破纪录，煤炭进口

跌幅创十年最大。
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10、美国 11 月零售销售环比增 0.6%，为 7月以来新高，高于预期的 0.4%。

美国 11 月 PPI 同比回升至 3%，为 7月以来新高，高于预期的 2.7%；核心 PPI 环

比低于预期。美国 12 月成屋销售大超预期，创 2023 年以来新高。

四、数据图表

图 1：wind 豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格 图 2：豆粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;wind 菜粕南通、CZCE 菜粕期货价格 图 4：菜粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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图 5：wind 生猪河南 DCE 生猪期货价格 图 6：生猪基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研所

图 7：中国大豆库存 图 8：中国豆粕库存

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

五、分析及策略

豆粕总结：美豆期货市场收盘上涨，在本周稍早跌至 10 月以来低点后于周

三在技术性反弹中企稳，交易商权衡大于预期的美国供应预测、中国需求以及南

美作物前景。 在一系列报告中，美国农业部估计的美国大豆产量大于许多交易

商和分析师的预期。农业部还下调了美国出口前景，并上调了巴西的收成预期。

美国农业部周三确认，民间出口商向中国出口销售 334,000 吨大豆，2025/2026

市场年度付运。

国内连粕 M05 主力合约震荡走弱，豆粕成交持续放量，本周前三日全国豆粕

成交接近 250 万吨，期中远月基差成交接近 200 万吨，主要集中在华东、广东、

东北、山东、华北等地区，以 5-7 月基差合同为主。现货方面仍然多空交织，虽

然美农报告后拖累连粕走势，叠加百万吨大豆拍卖成交良好，给市场供应带来担

忧。但近期油厂开机率有所下调提货转好，豆粕库存或迎来去库拐点。本周豆粕

价格下跌后，市场逢低采购模式释放，或提前迎来春节备货节奏。随着成交放量

货权转移。下游当前库存也同样保持较高水平。相对现货，远月任意组合基差合

同更具吸引力，市场接受度较高，成交表现较为积极。短期密切关注油厂开停机

节奏、下游备货情绪。

生猪总结：供应端，集团出栏量仍然未见环比大增，节奏上较为稳定，这一

点来看可能在元旦前后存在一部分标猪出栏压力释放的情况。后续来看，当前均

重降速中性，春节备货前供压或不会见显著拾升，节奏上存在通过时间换空间从

而出栏压力缓慢释放的可能，重点关注肥标差变化以及规模企业日度出栏量。
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需求端，元旦后宰量企稳在日均 18w 附近(涌益样本 1)，前期低价需求承接

较好，近期高价下屠企收猪积极性受制，春节备货前或是宰量偏稳定的格局。一

育方面，市场调研显示近期二育栏舍利用率二次见底后滚动操作为主，肥标回落

+标猪成本增加的背景下二育操作空间受限，预计节前栏舍利用率窄幅波动，等

待下轮肥标走阔后释放大猪存量。
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