
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3163 2 0.06% 3270 107

热卷 3315 11 0.33% 3290 -25

铁矿 812 -4 -0.49% 823 11

焦煤 1171 -17.5 -1.47% 1250 79

焦炭 1717 -26.5 -1.52% 1452 -265

简评

市场概况
今日黑色系商品期货走势偏弱。螺纹主力合约收于3163元/吨，上涨0.06%；热
卷主力合约收于3315元/吨，上涨0.33%；铁矿今日主力合约收于812元/吨，双
焦今天继续下跌，跌幅超1%。

市场分析
煤焦价格大幅反弹的核心驱动主要是宏观情绪及市场投机热情，而并非产业逻
辑支撑，因此随着市场情绪降温，期价有所走弱。从基本面情况来看，产地多
数煤矿维持正常生产，需求方面，当前煤矿签单与出货情况顺畅，铁水产量稳
步回升，下游补库需求释放叠加贸易商积极采购，市场成交活跃度较高，本周
煤矿炼焦煤库存回落7.66%，而独立焦企炼焦煤库存则增加5.71%至1132.85万
吨，创近1年高位，钢厂炼焦煤库存微增至802.2万吨，港口进口炼焦煤库存持
续增加，炼焦煤综合库存环比增近2%至2769.85万吨，久违的出现下游库存增
加，上游减少的现象。上游库存快速去化，带动坑口价格普遍上涨，部分骨架
煤种涨幅超过100元/吨。不过，炼焦煤市场或仍将延续"供需博弈、窄幅震荡"
的主基调，未来价格走势将高度依赖钢厂冬储节奏与铁水产量的实质回升。
焦炭供应方面，全国30家独立焦化厂吨焦盈利继续减少20元/吨至-65元/吨，为
去年3月份以来最低位，本周焦企产能利用率小降，有限产情况发生，个别焦企
受环保影响，存在限产。需求端，钢坯价格上涨，使得钢企亏损逐渐减少，但
铁水产量环比下降。库存方面，独立焦企焦炭库存环比继续回落4.95%至81.81
万吨，钢厂维持按需采购，焦炭库存累增0.71%至650.33万吨，港口焦炭库存增
加6.41%至265.07万吨，焦炭综合库存增加16.31万吨至997.21万吨，创近7个月
高位，同比降逾2%。本周内蒙古个别焦企对焦炭价格发起第五轮提涨，主流市
场暂无响应。不过，受成本端焦煤价格上涨影响，焦企亏损加剧，叠加下游拿
货情绪好转，近期焦化厂提涨意愿较强。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，焦煤供需格局有所改善，库存压力下降，且在市场预期并不悲观的
背景下，仍可能阶段性释放部分补库与投机需求，从而对价格形成一定支撑。
但由市场情绪为核心驱动的行情仍需要实质性供需改善支撑。下游需求边际改
善，投机及部分刚需进场拿货，双焦基本面边际改善，盘面预计偏强运行，但
仍需警惕钢材需求的拖累。

黑色产业数据每日监测（1.16）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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