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豆粕生猪：备货接近尾声 现货成交放缓

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

DCE 豆粕主力 2605 合约下跌，最终收盘价较上个交易日下降 0.00%，收于

2727 吨，较上一个交易日下降 0/吨，沿海主流区域油厂报上涨 10-20 元/吨，天

津 3160 元/吨，较昨日上涨 10 元/吨，江苏 3070 元/吨，较昨日上涨 10 元/吨，

广东 3080 元/吨，较昨日下降 0 元/吨。DCE 生猪主力 2603 合约下降 250 元/吨

最终收盘价 11705/吨，较上一个交易日下降 2.09%。全国外三元生猪出栏均价为

13.2 元/公斤，较昨日上涨 0.08 元/公斤，最低价云南 12.38 元/公斤，最高价

广东 14.05 元/公斤。隔夜 CBOT 美豆，主力合约上涨 0.36%收于 1056.25 分/蒲

式耳。

https://zhuye.mysteel.com/shengzhu/
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二、 主产区天气

巴西大豆产区本周料再度迎来降水，大豆结荚鼓粒将在 1月份加速。【南里

奥格兰德州/帕拉纳州】至周二零星阵雨。至周二气温接近至高于正常水平。【马

托格罗索州/南马托格罗索州/戈亚斯州南部】至周二零星阵雨。至周二气温接近

至高于正常水平。作物影响：巴西中西部地区的阵雨已变得非常局部，而中东部

地区一直非常炎热干燥，对大豆作物生长构成担忧，可能会持续进入到大豆结荚

鼓粒阶段。大豆结荚鼓粒将在 1月份加速。但预计本周，这些地区将再度迎来降

水过程。

阿根廷大豆主产区本周天气料干燥，对大豆生长构成压力。尽管近期南部天

气干燥，阿根廷多数地区土壤湿度依然适宜，但湿度水平正在下降。预计本周的

干燥天气可能对大豆的生长造成压力。

三、宏观、行业要闻

1、上周国内主要油厂大豆压榨量回升。监测显示，截至 1月 16 日当周，国

内主要油厂大豆压榨量 199 万吨，周环比上升 23 万吨，月环比下降 14 万吨，同

比下降 42 万吨，较过去三年同期均值上升 1万吨。预计本周油厂开机率继续上

升，大豆压榨量增至 220 万吨左右。

2、1月 19 日美国大豆进口成本价为 4225 元，较上日涨 17 元。巴西大豆进

口成本价为 3750 元，较上日涨 145 元。阿根廷大豆进口成本价为 3607 元，较上

日涨 16 元。

3、全国主要油厂豆粕成交 25.88 万吨，较前一交易日减 37.33 万吨，其中

现货成交 8.41 万吨，较前一交易日减 4.94 万吨，远月基差成交 17.47 万吨，较

前一交易日减 32.39 万吨。 开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率为

53.69%，较前一日上升 1.85%

4、1 月进口大豆到港量下降，油厂周度大豆压榨量在 200 万吨以下，根据

压榨情况监测，截至 1月 16 日全国主要油厂大豆压榨量约 426 万吨。预计全月

国内主要油厂大豆压榨量在 800 万吨左右，同比增加约 70 万吨，较过去三年同

期均值增加约 90 万吨。

5、2025/26 年度迄今美国大豆销售总量为 3064 万吨，同比减少 24.7%，而

美国农业部预计全年出口将减少 16.3%。上周美国农业部通过单日出口销售快报

确认对中国销售 70.6 万吨美国大豆，均在 2025/26 年度交货。

6、据 Mysteel 发布的数据显示，1月 15 日当周，全国标肥价差为-0.64 元/

公斤，较上周走扩 0.03 元/公斤。

7、据 Mysteel 发布的数据显示，1月 15 日当周，国内重点屠宰企业冻品库

容率为 17.48%，较上周下滑 0.14%。

8、据 Mysteel 发布的数据显示，1月 15 日当周，全国外三元生猪出栏均重

为 123.50 公斤，较上周上调 0.18 公斤，环比上调 0.15%，同比涨幅 0.63%。

9、2025 年 12 月末全国能繁母猪存栏 3961 万头，减少 116 万头，下降 2.9%，

目前为正常保有量的 101.6%

10、国家统计局公布数据，12 月份，社会消费品零售总额 45136 亿元，同

比增长 0.9%。其中，除汽车以外的消费品零售额 39654 亿元，增长 1.7%。2025

https://youzhi.mysteel.com/dadou/
https://youzhi.mysteel.com/dadou/


3 / 5

年，社会消费品零售总额 501202 亿元，比上年增长 3.7%。其中，除汽车以外的

消费品零售额 451413 亿元，增长 4.4%。

四、数据图表

图 1：wind 豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格 图 2：豆粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;wind 菜粕南通、CZCE 菜粕期货价格 图 4：菜粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货

图 5：wind 生猪河南 DCE 生猪期货价格 图 6：生猪基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研所

图 7：中国大豆库存 图 8：中国豆粕库存

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

五、分析及策略

豆粕总结：美豆期货周五温和上涨，基准 3月期约收高 0.5%，报收 1057.75

美分/蒲式耳。上涨主要受到美国国内压榨数据强劲及邻池玉米和小麦价格走强

的比价提振。美国全国油籽加工商协会（NOPA）报告显示，12 月大豆压榨量达

2.24994 亿蒲，创历史次高水平，提供了基本面支撑。然而，巴西即将开始的创

纪录新作收获，未来几个月将主导全球出口市场，制约了美豆价格的上涨空间。

Safras&Mercado 等机构继续上调巴西产量预期，丰产前景明确。短期市场将关

注中国采购美豆的后续订单，中期焦点将转向巴西收获进度及南美天气对最终产

量的影响。

国内连粕市场方面，连粕 M05 主力合约偏强震荡，市场在美豆反弹的带动下

表现相对平稳，但上行缺乏强劲驱动。国内基本面多空交织：一方面，近期国内

部分油厂因胀库或检修计划而调降开机率，为现货价格提供一定支撑；另一方面，

进口大豆到港量虽较前期减少，但库存及市场流通仍较充足，且下游饲料企业在

春节前备货接近尾声，采购节奏提升有限，导致豆粕库存去化偏缓慢，整体供应

压力犹存。现货价格及基差预计将围绕当前水平窄幅波动，市场正等待新的基本

面指引以打破震荡格局。

生猪总结：供应端，集团出栏量仍然未见环比大增，节奏上较为稳定，这一

点来看可能在元旦前后存在一部分标猪出栏压力释放的情况。后续来看，当前均

重降速中性，春节备货前供压或不会见显著拾升，节奏上存在通过时间换空间从

而出栏压力缓慢释放的可能，重点关注肥标差变化以及规模企业日度出栏量。

https://liangshi.mysteel.com/yumi/
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需求端，元旦后宰量企稳在日均 18w 附近(涌益样本 1)，前期低价需求承接

较好，近期高价下屠企收猪积极性受制，春节备货前或是宰量偏稳定的格局。一

育方面，市场调研显示近期二育栏舍利用率二次见底后滚动操作为主，肥标回落

+标猪成本增加的背景下二育操作空间受限，预计节前栏舍利用率窄幅波动，等

待下轮肥标走阔后释放大猪存量。
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