
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3140 -33 -1.04% 3320 180

热卷 3299 -25 -0.75% 3310 11

铁矿 794 -21 -2.58% 821 27

焦煤 1174.5 -9.5 -0.80% 1250 75.5

焦炭 1721 -18 -1.04% 1452 -269

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹主力合约收于3140元/吨，下跌1.04%；热
卷主力合约收于3299元/吨，下跌0.75%；铁矿今日主力合约收于794元/吨，双
焦今天继续下跌，焦炭跌幅超1%。

市场分析
上周，五大钢材品种库存回落0.55%至1247.01万吨，同比增加2.63%，产量环比
微增0.08%，表观需求则较上周增加3.68%至826.12万吨。具体来看，螺纹周产
量下降，库存变化不大，表需大幅反弹8.79%;线材产量及库存均环增，表需回
升7.97%;热卷及冷轧库存小降，表需同样环比回升;仅中厚板表观需求微幅回落
。春节前贸易商降库意愿明显，但市场商家多持观望态度，多数报价持稳，保
成交出货为主。目前，淡季需求正持续深化，内需拖累仍然明显，宏观及产业
预期时有扰动，需求预计延续弱势。
供应方面，淡季深入，终端需求面临逐步下行困境，市场成交仍表现欠佳，供
应端整体增产动力不足，即便钢厂盈利率回升至39.83%，247家钢厂高炉开工率
减少0.47个百分点至78.84%，同比去年增加1.66个百分点，高炉炼铁产能利用
率降至85.48%，日均铁水产量环比减少1.49万吨至228.01万吨，同比去年增加
3.53万吨。短流程方面，有部分钢厂延长生产时间，提高生产饱和度，上周产
能利用率创近半年最高。周末，包钢股份板材厂发生安全事故，针对事故可能
造成的影响，当地已组织力量对厂区及周边5公里范围内安全隐患进行全面排查
。目前来看，对盘面的影响较为有限。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看淡季需求正持续深化，内需拖累仍然明显，供应端整体增产动力不
足，而宏观及产业预期时有扰动。供需矛盾不大，盘面短期仍以区间震荡为
主，关注市场整体风向变化。

黑色产业数据每日监测（1.19）
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螺纹--基差 

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9
2026 2025 2024 2023 2022

热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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