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豆粕生猪：美豆高位回落 连粕窄幅震荡

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

DCE 豆粕主力 2605 合约下跌，最终收盘价较上个交易日下降 0.11%，收于

2766 吨，较上一个交易日下降 3/吨，沿海主流区域油厂报下降 10-20 元/吨，天

津 3160 元/吨，较昨日下降 10 元/吨，江苏 3070 元/吨，较昨日下降 0 元/吨，

广东 3070 元/吨，较昨日下降 10 元/吨。DCE 生猪主力 2603 合约下降 195 元/吨

最终收盘价 11285/吨，较上一个交易日下降 1.7%。全国外三元生猪出栏均价为

12.77 元/公斤，较昨日下跌 0.12 元/公斤，最低价云南 11.96 元/公斤，最高价

浙江 13.3 元/公斤。隔夜 CBOT 美豆，主力合约下降 0.70%收于 1060.分/蒲式耳。

二、 主产区天气
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巴西大豆产区本周料再度迎来降水，大豆结荚鼓粒将在 1月份加速。【南里

奥格兰德州/帕拉纳州】至周二零星阵雨。至周二气温接近至高于正常水平。【马

托格罗索州/南马托格罗索州/戈亚斯州南部】至周二零星阵雨。至周二气温接近

至高于正常水平。作物影响：巴西中西部地区的阵雨已变得非常局部，而中东部

地区一直非常炎热干燥，对大豆作物生长构成担忧，可能会持续进入到大豆结荚

鼓粒阶段。大豆结荚鼓粒将在 1月份加速。但预计本周，这些地区将再度迎来降

水过程。

阿根廷大豆主产区本周天气料干燥，对大豆生长构成压力。尽管近期南部天

气干燥，阿根廷多数地区土壤湿度依然适宜，但湿度水平正在下降。预计本周的

干燥天气可能对大豆的生长造成压力。

三、宏观、行业要闻

1、据 Mysteel 对国内主要油厂调查数据，2026 年第 4周，全国主要油厂豆

粕库存 89.86 万吨，较上周减少 4.86 万吨，减幅 5.13%，同比去年增加 45.93

万吨，增幅 104.55%。末执行合同 406.16 万吨，较上周减少 92.32 万吨，减幅

18.52%，同比去年增加 146.63 万吨，增幅 56.50%。豆粕表观消费量为 170.93

万吨，较上周增加 3.71 万吨，增幅 2.22%，同比去年减少 5.09 万吨，减幅 3.16%。

2、据外媒报道，基于美国农业部压榨周报的计算结果显示，截至 2026 年 1

月 23 日当周，美国大豆压榨利润为每蒲 2.92 美元，比一周前增长 2.82%。作为

参考，2025 年的压榨利润平均为 2.46 美元/蒲，高于 2024 年的 2.44 美元/蒲。

3、成交方面，全国主要油厂豆粕成交 18.22 万吨，较前一交易日增 8.05 万

吨，其中现货成交 9.88 万吨，较前一交易日增 5.86 万吨，远月基差成交 8.34

万吨，较前一交易日增 2.19 万吨。开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率

为 64.74%，较前一日上升 1.19%。

4、据 Mysteel 农产品调研显示，2026 年第 4周（1月 17 日-1 月 23 日）国

内全样本油厂大豆到港共计26.8船(本次船重按6.5万吨计）约174.2万吨大豆。

其中华东及沿江 8.9 船，山东及河南 7船，华北及西北 3.9 船，东北 1船，广西

2.5 船，广东 1.5 船，福建 2船，云南 0船。

5、监测显示，1月 23 日，全国主要油厂进口大豆库存 596 万吨，周环比下

降 30 万吨，月环比下降 23 万吨，同比上升 99 万吨，较过去三年均值上升 75 万

吨；豆粕库存 87 万吨，周环比下降 5 万吨，月环比下降 27 万吨，同比上升 42

万吨，较过去三年同期均值上升 21 万吨。

6、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 1月 24 日，巴西大

豆播种率为 99.1%，上周为 98.6%，去年同期为 99.2%，五年均值为 99%；巴西大

豆收割率为 6.6%，上周为 2.3%，去年同期为 3.2%，五年均值为 7%。

7、咨询公司 AgRural 上调了对巴西 2025/26 年度收成的预估。巴西 2025/26

年度大豆产量预计将触及 1.81 亿吨，高于之前预估的 1.804 亿吨。截至周四，

巴西农户的 2025/26 年度大豆产量已经收割完成 4.9%，高于之前一周的 2.6%，

且高于去年同期的 3.9%。

8、国家发展和改革委员会价格监测中心最新数据显示，截至 2026 年 1 月

14 日，生猪价格为 12.95 元/公斤，玉米价格为 2.30 元/公斤，猪粮比价为 5.63。
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与 2026 年 1 月 7 日相比，生猪价格上涨了 2.21%，玉米价格持平，猪粮比价上

涨了 2.18%。

9、国家统计局工业司首席统计师于卫宁解读2025年工业企业利润数据2025

年，规模以上高技术制造业利润较上年增长 13.3%，高于全部规模以上工业 12.7

个百分点。

10、国家统计局数据显示，2025 年，全国规模以上工业企业实现利润总额

73982.0 亿元，比上年增长 0.6%。2025 年，规模以上工业企业中，国有控股企

业实现利润总额 20561.0 亿元，比上年下降 3.9%；股份制企业实现利润总额

55408.3 亿元，下降 0.1%；外商及港澳台投资企业实现利润总额 17447.4 亿元，

增长 4.2%；私营企业实现利润总额 22810.6 亿元，与上年持平。

四、数据图表

图 1：wind 豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格 图 2：豆粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;wind 菜粕南通、CZCE 菜粕期货价格 图 4：菜粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货
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图 5：wind 生猪河南 DCE 生猪期货价格 图 6：生猪基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研所

图 7：中国大豆库存 图 8：中国豆粕库存

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

五、分析及策略

豆粕总结：美豆期货周一收盘下跌，主力 03 合约收于 1062 美分/蒲式耳，

下跌 6美分。尽管最新一周对华出口检验量达到 89.7 万吨，显著高于去年同期，

为市场提供了基本面支撑，但盘面在连续上涨触及四周新高后，仍面临部分多单

获利了结的压力。短期来看，南美特别是阿根廷的干旱天气风险，仍为盘面提供

不确定性支撑，走势可能维持震荡偏强。

连粕主力合约小幅收高，预计 M05 合约短期将在 2750-2800 元/吨区间内震

荡运行。随着春节临近，备货需求开始启动，昨天油厂现货成交略增，加之本周

部分区域天气晴好利于提货，市场预计春节前油厂豆粕库存逐步下降的可能性较

大。供应端，尽管部分油厂继续停机，但整体压榨量预计连续第三周小幅回升，

供应依然充足，部分油厂继续催提。综合来看，连粕在节前备货支撑及放量成交
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配合下于区间下沿反弹，但受制于供应压力，预计反弹幅度有限，整体难改震荡

格局。

生猪总结：上中旬出栏节奏偏慢，月末出栏恐保持正常出栏节奏，且有可能

2月出栏提前出栏，供应或有所增加，关注养殖端出栏节奏。需求端，预计未来

三周春节前备货逐渐启动，需求有望再度改善。总体来说供应增加，春节前备货

也将启动，供需双双增加，两者博弈加剧，生猪价格震荡运行。中期供应仍将继

续兑现，价格上方承压。
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