
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3126 -25 -0.79% 3290 164

热卷 3289 -20 -0.60% 3290 1

铁矿 788 -4 -0.51% 805 17

焦煤 1116.5 -34.5 -3.00% 1250 133.5

焦炭 1668 -47.5 -2.77% 1452 -216

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹主力合约收于3126元/吨，下跌0.79%；热
卷主力合约收于3289元/吨，下跌0.60%；铁矿今日主力合约收于788元/吨，焦
煤跌幅达3.0%。

市场分析
供给端，近期国内矿山实现"开门红"，1月底开工高位，蒙煤通关下行，但处于
较高水平，海漂煤到港难有大幅增量，焦煤供应总量充足。焦炭供给稳定，焦
化厂吨焦平均利润持续亏损，部分焦化开始亏损减产，多数稳定生产，焦炭供
应端变化不大。钢厂盈利率好转以及煤价前期的抬升带动焦化厂提出第一轮提
涨，但钢厂暂未接受，本周继续博弈。
需求方面，焦煤下游第一阶段冬储已经进入尾声，煤矿订单饱满，中游期现部
分解套后积极出货，库存转移流畅，投机情绪退坡，下游补库情绪走弱，流拍
率走高。焦炭需求方面，本周铁水日均产量228.1万吨，环比+0.09万吨，刚需
有支撑，下游钢厂对焦炭的冬储补库近尾声，还剩1-2天库存空间。
焦煤各环节库存全面增加，独立焦企炼焦煤总库存1177.71万吨，周环比增
44.86万吨，钢厂炼焦煤库存增加1.04万吨至803.24万吨，港口进口焦煤库存续
增0.59万吨至562.99万吨，则炼焦煤综合库存环比增48.49万吨至2818.34万
吨，同比仍低15.87%。焦炭方面，独立焦企焦炭库存回落0.36万吨至库存81.45
万吨，钢厂补库需求温和释放，焦炭库存增1.74%至661.64万吨，港口焦炭库存
增加1.58%至269.26万吨，焦炭综合库存增加15.14万吨或1.52%至1012.35万
吨，创7个月高位，同比降幅接近4%。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，焦煤随着元旦后供给的陆续恢复、蒙煤通关维持历史高位以及铁水
复产不顺等原因，边际呈现宽松化，焦炭同样存在相对宽松化的情况。虽然从
库存角度看下游仍在进行一定的补库动作，但我们也看到焦化厂焦煤库存已经
接近去年同期水平且下游钢厂补库意愿显著低下的问题。

黑色产业数据每日监测（1.27）
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螺纹--基差 
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铁矿石--基差 
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焦炭--基差 
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