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商品期货中涨幅前三的品种为：沪铝 2603 涨 5.75%、SCFIS 欧线 2604 涨 4.36%

和沥青 2603 涨 3.96%，跌幅前三的品种为碳酸锂 2605 跌 3.9%、多晶硅 2605

跌 2.29%和钯 2606 跌 1.8%

1、据中国棉花信息网，1 月 27 日中国棉花价格指数 3128B 级 15953 元/吨，

较前一日下跌 42 元/吨；2129B 级 16318 元/吨，较前一日下跌 39 元/吨；2227B

级 14353 元/吨，较前一日下跌 32 元/吨；3128B 级新疆机采棉提货价 15580

元/吨，较前一日下跌 40 元/吨。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2026 年 1 月 27 日，2025 年棉花年度全国共

有 1098 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行

公证检验，全国累计检验 31875029 包，共 719.52 万吨，较前一日增加 1.94

万吨，其中新疆检验量 31456367 包，共 710.14 万吨，较前一日增加 1.91 万

吨；内地检验量为 249801 包，共 5.56 万吨。

3、据中国粮油商务网，监测数据显示，截止到 2026 年第 4 周末，国内豆粕库

存量为 90.68 万吨，较上周的 94.80 万吨减少 4.12 万吨，环比下降 4.35%。其

中：沿海库存量为 75.11 万吨，较上周的 80.75 万吨减少 5.64 万吨，环比下降

6.98%。

4、巴西全国谷物出口商协会(Anec)表示，巴西 1 月大豆出口料为 323 万吨，低

于上周预估的 379 万吨。巴西 1 月豆粕出口料为 178 万吨，低于上周预估的 182

万吨。巴西 1 月玉米出口料为 339 万吨，上周预估为 345 万吨。



5、据外媒报道，阿根廷持续出现高温干旱天气，给牲畜、大豆，尤其是玉米作

物带来压力，可能导致 2025/26 年度产量下降。近日阿根廷气温飙升至接近 40

摄氏度，主要农业区急需降雨，但是预计要到 2 月份才能迎来显著降水。 布宜

诺斯艾利斯谷物交易所的数据显示，作物播种基本完成，玉米播种进度为 93.1%，

大豆播种进度为 96.2%。 美国农业部本月预测阿根廷玉米产量为 5300 万吨，

大豆产量为 4850 万吨。阿根廷气象学家杰尔曼·海因茨表示，此次热浪天气将降

低玉米产量。产量预估可能会下调，其中早播玉米受影响最大。

6、机构监测数据显示，截止到 2026 年第 4 周末，国内棕榈油库存总量为 69.53

万吨，较上周的 67.76 万吨增加 1.77 万吨；合同量为 3.78 万吨，较上周的 3.92

万吨减少 0.14 万吨。

1、本周，Mysteel 统计 314 家独立洗煤厂样本产能利用率为 36.8%，环比减

0.6%；精煤日产 26.8 万吨，环比减 0.9 万吨；精煤库存 311.6 万吨，环比减

11.7 万吨。

2、据 Mysteel，1 月 27 日全国建筑钢材成交量总计 66331 吨，日环比减 12.8%，

周环比减 14.97%。成交量相对指数来看，全国 28.2 减 4.2，华东 34.4 减 7.8，

南方 29.7 减 0.8，北方 14.1 减 3.2。

3、据 Mysteel，28 日晨间蒙古国进口炼焦煤市场偏弱运行。焦炭第一轮提涨仍

在博弈，期货盘面震荡波动，终端需求偏弱，节前备货情况未有明显起色，蒙煤

口岸主焦煤价格成交价下跌明显，市场成交情况一般，口岸通关车数与库存均高

位情况下，价格支撑动力不足，后续市场煤焦价格走势有待观望。现甘其毛都口

岸：蒙 5#原煤 1003，蒙 5#精煤 1234，蒙 4#原煤 990，蒙 3#精煤 1070，1/3

焦原煤 720；河北唐山：蒙 5#精煤 1390；策克口岸：马克 A540，马克西 600，

欧斯克 A460，欧斯克 B550，南戈壁 A610，南戈壁 B440，泰拉原煤 550，巴

音低硫肥精煤 650，巴音低硫气肥精煤 620；满都拉口岸：主焦精煤 830，气原

煤 570；均为对应提货地结算含税现金价。后续重点关注口岸监管区库存情况、

国内产地煤矿复产情况和国内铁水产量波动对贸易的影响。（单位：元/吨）



4、据 Mysteel，28 日晋中市场炼焦煤暂稳运行。供应方面，个别煤矿因井下工

作面条件影响，产量受限，其余煤矿生产稳定，但部分煤矿以及洗煤厂有月底开

始放假停产的计划，焦煤日产供应有减少预期。当前焦炭首轮提涨，主流钢厂并

未回应，但受焦化利润以及供应影响，焦炭落地仍有一定预期，焦煤价格目前持

稳，继续向上动力有限，各供应商报价以稳定或小幅回调出货为主。短期来看，

晋中市场炼焦煤稳中偏弱运行。主流焦化考虑主要地区价格如下：灵石高灰低硫

主焦煤 A15、S0.6、G75 出厂含税价 1160 元/吨；介休中硫主焦煤 A10.5、S1.3、

G80 出厂含税 1300 元/吨。

5、据 SMM 消息，华东地区某大型再生铅冶炼企业因重污染天气频发、原料供

应紧张、行情亏损严重等因素，已于上周末（2026 年 1 月 25 日）全面停产，

在此期间，企业将有序进行铅锭销售和设备维护工作。具体复产日期企业将观望

后续行情走势而定。

6、据 Mysteel，优质碳酸锂市场价格区间在 166000-175000 元/吨，行情较上

一个工作日下调 200 元；电池级碳酸锂市场价格区间在 164800-175000 元/吨，

行 情 较 上 一 个 工 作 日 下 调 200 元 ； 工 业 级 碳 酸 锂 市 场 价 格 区 间 在

161800-172000 元/吨，行情较上一个工作日下调 100 元。

7、截至 1 月 27 日，全球最大黄金 ETF--SPDRGoldTrust 当前持仓量 1087.38

吨，较上一交易日增加 0.85 吨。全球最大白银 ETF--iSharesSilver Trust 当前持

仓量 15847.54 吨，较上一交易日减少 126.86 吨。

1、广期所公告，近期，1 组 8 名客户涉嫌未按规定申报实际控制关系，在碳酸

锂期货相关合约开仓交易数量超过交易所规定的交易限额。根据《广州期货交易

所风险管理办法》有关规定，交易所决定对上述客户采取限制开仓、限制出金的

监管措施。

2、上海期货交易所发现 3 组 18 名客户在锡、白银期货品种交易中涉嫌未申报

实际控制关系，根据《上海期货交易所交易规则》《上海期货交易所实际控制关



系账户管理办法》的相关规定，决定对上述客户在锡、白银期货品种上采取限制

开仓 1 个月以及限制出金的监管措施。

3、“美联储传声筒”Nick Timiraos：美联储官员本周预计将自去年 9 月连续

三次降息以来首次维持利率不变。

4、美国国务卿鲁比奥称，特朗普政府准备动用武力，确保委内瑞拉代总统德尔

西·罗德里格斯在最大程度上与美国合作。鲁比奥表示，罗德里格斯承诺向美国

公司开放委内瑞拉的能源部门，提供生产优惠准入，并将石油销售所得用于购买

美国商品。

5、据外媒报道，波罗的海干散货运价指数上涨，各船型运费均上涨。波罗的海

干散货运价指数较前一交易日上涨 219 点，或 12.3%，报 1999 点。海岬型船

运价指数上涨 589 点，或 22.4%，至 3215 点。海岬型船日均获利上涨 5339

美元，至 25653 美元。巴拿马型船运价指数上涨 13 点，或 0.8%，报 1625 点。

巴拿马型船日均获利上涨 117 美元，至 14621 美元。超灵便型散货船运价指数

上涨 4 点或 0.4%，报 1039 点。灵便型船运价指数上涨 3 点，报 604 点。

6、据卓创资讯，1 月 27 日中国尿素中小颗粒市场均价 1763.10 元/吨，环比上

涨 0.17%。上涨支撑主要来自需求端开工好转，复合肥企业周度产能运行率

49.27%，环比提升 6.11 个百分点，部分肥企为节后集中发货做储备货源，湖北

硫基肥陆续恢复生产，河南高塔肥开工提升。复合肥企业随行就市备货，叠加淡

季储备按部就班推进，缓解尿素企业库存压力，尿素企业库存 82 万吨，环比下

降 2.14%。2 月上旬重庆和内蒙古部分检修装置恢复，预计日产量增至 21 万吨

以上。

7、中国央行今日开展 3775 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 3635 亿元 7 天

期逆回购到期，当日实现净投放 140 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。




