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油脂：进口成本增加 油脂持续走强 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 1月28日 元/吨 8326.00 8258.00 68.00 0.82%

DCE棕榈油主力 1月28日 元/吨 9270.00 9238.00 32.00 0.35%

CZCE菜籽油主力 1月28日 元/吨 9330.00 9326.00 4.00 0.04%

CBOT大豆主力 1月27日 美分/蒲式耳 1067.50 1060.00 7.50 0.71%

CBOT豆油主力 1月27日 美分/磅 54.40 53.81 0.59 1.10%

MDE棕榈油主力 1月27日 令吉/吨 4260.00 4225.00 35.00 0.83%

一级豆油：张家港 1月28日 元/吨 8770.00 8700.00 70.00 0.80%

棕榈油：张家港 1月28日 元/吨 9200.00 9190.00 10.00 0.11%

菜籽油：南通 1月28日 元/吨 10160.00 10130.00 30.00 0.30%

豆油基差 1月28日 元/吨 444.00 442.00 2.00 -

棕榈油基差 1月28日 元/吨 -70.00 -48.00 -22.00 -

菜籽油基差 1月28日 元/吨 830.00 804.00 26.00 -

进口大豆 1月28日 元/吨 62.45 47.25 15.20 -

进口油菜籽 1月28日 元/吨 979.00 979.00 0.00 -

进口棕榈油 1月28日 元/吨 -231.28 -172.21 -59.07 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、咨询机构 Safras & Mercado 的调查显示，根据巴西港口的出口计划，1

月份巴西大豆出口量将达到 348万吨，远高于去年同期的 110.3万吨。 

2、巴西国家商品供应公司（CONAB）周一发布的作物进展报告称，截止 2026

年 1月 24日，巴西 2025/26年度大豆收获进度为 6.6%，高于一周前的 2.3%，去

年同期 3.2%，五年同期均值 7.0%。 

3、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2026 年 1 月 1-25 日

马来西亚棕榈油单产环比上月同期减少 15.28%，出油率环比上月同期增加

0.11%，产量环比上月同期减少 14.81%。 

4、近日阿根廷气温飙升至接近 40摄氏度，主要农业区急需降雨，但是预计

要到 2月份才能迎来显著降水。由于天气担忧，作物专家迈克尔·科尔多涅博士

将阿根廷大豆产量预估下调 200万吨至 4700 万吨。 

5、船货检验机构 ITS发布的数据显示，马来西亚 1月 1-25日棕榈油产品出
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口量为 1163634 吨，较上月同期出口的 1058112 吨增加 9.97%。独立检验公司

AmSpec Agri发布数据显示，马来西亚 1月 1-25日棕榈油产品出口量为 1099033

吨，较上月同期的 1017897吨增加 7.97%。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，美元持续走弱以及美国生柴政策预期利好提振美豆油价格，阿根

廷部分地区天气干旱引发产量担忧，CBOT大豆震荡上涨。高频数据显示 1月 1-25

日马来西亚棕榈油产量下降而出口增加，市场对美国生柴政策前景持乐观态度，

马棕油继续震荡收高。国内方面，港口大豆库存及油厂豆油库存持续下降，进口

成本上升叠加需求旺季对市场形成有效支撑，豆油价格持续走强。棕榈油库存持

稳，延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。菜油方面，短期菜

籽油现货供应持续趋紧，后续进口菜籽供应能力仍然未知，菜油偏强震荡。 



 

4 / 4  

  

 

 


