
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3128 -15 -0.48% 3280 152

热卷 3288 -10 -0.30% 3290 2

铁矿 791.5 0.5 0.06% 798 6.5

焦煤 1155.5 15 1.32% 1250 94.5

焦炭 1721.5 22 1.29% 1452 -269.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货涨跌互现。螺纹主力合约收于3128元/吨，下跌0.48%；热
卷主力合约收于3288元/吨，下跌0.30%；铁矿今日主力合约收于791.5元/吨，
双焦今日涨幅均超1.00%。

市场分析
需求方面，最新Mysteel调研247家钢厂高炉开工率为79%，环比上周增加0.32%;
钢厂盈利率为39.39%，环比上周减少1.3%;日均铁水产量为227.98万吨，环比上
周减少0.12万吨。临近春节假期，终端市场需求清淡，钢厂复产动能不足，预
计对铁合金等炼钢原料情绪有所施压。不过月底新一轮钢招预计将陆续进场，
对双硅刚需有所支撑，后续可持续关注钢厂开工及采购情绪。
供应方面，本周Mysteel统计全国187家独立硅锰企业日均产量为27485吨，环比
减少120吨;统计全国136家独立硅铁企业日均产量为14075吨，环比上周增加
0.07%，增长10吨。硅铁厂家开工维稳，锰硅南北方企业投产情况略有分化。目
前双硅总体供应水平稳定，锰硅库存压力相对较高，或对盘面仍有一定潜在下
行压力。
锰硅成本方面，锰矿市场震荡运行，报价相对坚挺;焦炭首轮提涨部分落地，煤
焦情绪有所好转。目前锰硅成本支撑依然坚挺，利多期价走势。硅铁成本方
面，今日神木兰炭市场持稳运行，原料端块煤价格上涨也给予兰炭价格一定支
撑，短期硅铁成本端仍有支撑，未来可重点关注煤价及产区电价走势。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，铁合金下方受到成本端的支撑，硅锰上方受到高库存的压制，硅铁
基本面稍好于硅锰，短期看铁合金在成本线和前期压力位呈现区间震荡格局。

黑色产业数据每日监测（1.30）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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