
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3098 -49 -1.56% 3240 142

热卷 3261 -41 -1.24% 3290 29

铁矿 783 -10 -1.26% 795 12

焦煤 1141.5 -34 -2.89% 1250 108.5

焦炭 1680.5 -59.5 -3.42% 1496 -184.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹主力合约收于3098元/吨，下跌1.56%；热
卷主力合约收于3261元/吨，下跌1.24%；铁矿今日主力合约收于783元/吨，双
焦今日均下跌焦炭下跌超3.00%。

市场分析
金融市场波动剧烈，商品交易氛围偏悲观，期钢价格受累下行。下游地产投资
降幅扩大，内需整体依然偏弱，叠加春节临近，终端市场待假氛围较浓。据
Mystee|数据，上周螺纹总库存环比上涨5.18%至475.53万吨，表需下降4.92%至
176.4万吨。螺纹需求季节性承压，短期或对期现价格有所压制，未来可重点关
注节后建筑市场复工节奏。上周热卷总库存环比下行0.61%至355.58万吨，表需
小幅增长0.47%至311.41万吨。制造业开工相对稳定，对板材需求承接作用尚
可，但临近假期，市场采购情绪谨慎，预计对板材价格的支撑作用也较有限。
供应方面，长流程钢厂复工积极性有限，铁水维持低位调整，上周Mysteel调研
247家钢厂高炉开工率为79%，环比上周增加0.32%;钢厂盈利率为39.39%，环比
上周减少1.3%;日均铁水产量为227.98万吨，环比上周减少0.12万吨，同比去年
增加2.53万吨。同时短流程钢厂生产利润持续压缩，电炉检修规模进一步扩
大，上周全国独立电弧炉钢厂开工率环比下降2.02%至70.66%，产能利用率下行
2.23%至55.71%。整体看，钢材供应持续收缩，短期或为盘面底部提供一定支撑
作用。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，近期钢材供需结构双弱，叠加政策预期扰动逐渐降温，卷螺价格或
仍有回调空间。策略方面:下周或仍维持震荡格局。

黑色产业数据每日监测（2.02）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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