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棉花：美棉弱势收跌 郑棉小幅收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2605 合约，下跌 0.48%，最终收盘价较上个交易日收于 14610 元/

吨，较上一个交易日跌 70 元/吨。郑棉成交量增加，持仓量减少，市场交投清淡，

郑棉今日收跌。美元指数收涨，叠加近期大量仓单交割，压制美棉延续下探，隔

夜下跌 0.13%，收于 62.22 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆政策落实

及新疆目标价格补贴政策走向的边际影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 2 月 5 日棉花仓单总量 11783（-24）张，其

中注册仓单 10500（+62）张，有效预报 1283（-86）张。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2026 年 2 月 4 日，2025 年棉花年度全国
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共有 1099 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进

行公证检验，全国累计检验 32518586 包，共 734.04 万吨，较前一日增加 3.58

万吨，其中新疆检验量 32081518 包，共 724.25 万吨，较前一日增加 3.51 万吨；

内地检验量为 266829 包，共 5.94 万吨。

3、中国棉花协会调查，1月全国 400 型棉花加工企业籽棉收购价平均为 5.99

元/公斤，同比上涨 3.3%，环比上涨 5.5%。截至 1月底,全国累计公证检验棉花

726.2 万吨，新疆占比 98.7%，其中 227 家加工企业共 63.3 万吨优质皮棉，获得

“可持续棉花”商标使用证书，平均纤维长度 30.1mm，断裂比强度 31cN/tex，

马克隆值 B2 级，长整齐度指数 83.5%，回潮率 6.2%，含杂率 2.4%。

4、2 月 4 日，配额内（关税 1%）中等质量进口棉完税成本 12357 元/吨，比

国产标准级棉花价格低 3645 元/吨,较上周扩大 194 元/吨；滑准税进口棉完税成

本 13584 元/吨，比国产棉价格低 2418 元/吨，较上周扩大 136 元/吨。国外棉价

持续下跌，内外价差持续扩大。

5、据巴基斯坦轧花厂协会（PCGA）向媒体提供的统计数据，截至 2026 年 1

月 31 日，全国轧花厂共接收相当于逾 550 万包籽棉，较去年同期微增 0.62%。

具体数据显示，已加工成标准棉包的籽棉总量为 5510393 包，另有逾 34000 包仍

以未轧的籽棉形式存放。在已加工的棉包中，超过 510 万包已被售出，其中包括：

纺织厂采购约 490 万包；出口商采购 177600 包。目前尚有 380321 包库存未售。

6、根据新疆棉花“专业仓储监管+在库公证检验”工作实际，2月 7日起，

停止各新疆棉花专业监管仓库预约及入库公检工作，春节假期后开放预约具体时

间及方式另行通知。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：5-9 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所
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四、棉花持仓多空龙虎榜



5 / 6



6 / 6

五、分析及策略

国际方面，据USDA最新数据，美国2025/2026年度陆地棉出口净销售为20.4

万包，前一周为 41.2 万包，美棉需求较前一周有所减弱，美联储维持基准利率

维持在 3.50%-3.75%，美元指数止跌反弹，削弱美棉需求。由于美国和伊朗已达

成协议，将于周五在阿曼举行核谈判，原油价格在亚洲早盘时段下滑，对美棉需

求提振有所减弱。国内方面，棉花商业库存连续下降，库存压力得到释放，叠加

今年计划调减新疆植棉面积至 3600 万亩，中长期打开棉价上行空间。2 月 7 日

起，停止各新疆棉花专业监管仓库预约及入库公检工作，春节假期后开放预约具

体时间及方式另行通知。临近春节，近期市场成交集中于前期“锁基差、后点价”

合同落地，纺企补库近尾声，市场交投清淡，新增订单减少，剩余订单有延续节

后继续生产，下游各纺织、印染企业陆续进入停工状态，郑棉棉价预计近期震荡

运行。
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