
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3077 -20 -0.65% 3210 133

热卷 3251 -14 -0.43% 3270 19

铁矿 760.5 -9.5 -1.23% 772 11.5

焦煤 1138.5 -43.5 -3.68% 1250 111.5

焦炭 1698.5 -46 -2.64% 1496 -202.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货普跌。螺纹主力合约收于3077元/吨，下跌0.65%；热卷主
力合约收于3251元/吨，下跌0.43%；铁矿今日主力合约收于760.5元/吨，双焦
继续下跌，焦煤跌幅达3.68%。

市场分析
经过长达两周博弈焦炭首轮涨价终于落地执行，本周焦企生产亏损幅度进一步
下降。全国30家独立焦化厂吨焦盈利增加45元至-10元/吨，处于7周高位;其中
山西准一级焦平均盈利12元/吨，山东准一级焦平均盈利45元/吨，内蒙二级焦
平均盈利-47元/吨，河北准一级焦平均盈利40元/吨。
6日晨间蒙古国进口炼焦煤市场暂稳运行。焦炭首轮提涨落地后继续上涨动力不
足，进入节前平淡期，煤价暂稳，蒙煤口岸贸易企业挺价意愿较强，然终端企
业对高价蒙煤接受能力有限，整体心态偏谨慎，口岸库存仍维持390万吨以上，
后续期货盘面走势有待观望。现甘其毛都口岸:蒙5#原煤1060，蒙5#精煤1230，
蒙4#原煤990，蒙3#精煤1100，1/3焦原煤700;河北唐山:蒙5#精煤1430;策克口
岸:马克A540，马克西600，欧斯克A460，欧斯克B550，南戈壁A610，南戈壁
B440，泰拉原煤550，巴音低硫肥精煤650，巴音低硫气肥精煤620;满都拉口岸:
主焦精煤820，气原煤570;均为对应提货地结算含税现金价。后续重点关注口岸
监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况和国内铁水产量波动对贸易的影响。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，短期资金受消息炒作情绪回暖，但周二短期拉高盘面升水现货，资
金情绪并不具备持续性，春节期间供需双弱，下游消化自身库存为主，驱动偏
弱，节后预计会先兑现假期供需双弱的弱现实，再去炒两会的预期，节前区间
操作为主，节后两会前回调时可逢低做多博弈下游复产和两会预期。

黑色产业数据每日监测（2.06）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 

-200

0

200

400

600

800

1000

日
期

 
01

-1
3

01
-2

6
02

-0
8

02
-2

1
03

-0
5

03
-1

8
03

-3
1

04
-1

3
04

-2
6

05
-0

9
05

-2
2

06
-0

4
06

-1
7

06
-3

0
07

-1
3

07
-2

6
08

-0
8

08
-2

1
09

-0
3

09
-1

6
09

-2
9

10
-1

2
10

-2
5

11
-0

7
11

-2
0

12
-0

3
12

-1
6

12
-2

9

2026 2025 2024 2023 2022

铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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