
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3052 -17 -0.55% 3210 158

热卷 3220 -21 -0.65% 3250 30

铁矿 761.5 0 0.00% 762 0.5

焦煤 1119 -19 -1.67% 1250 131

焦炭 1665 -29 -1.71% 1496 -169

简评

市场概况
今日黑色系商品期货整体下跌。螺纹主力合约收于3052元/吨，下跌0.55%；热
卷主力合约收于3220元/吨，下跌0.65%；铁矿今日主力合约收于761.5元/吨，
双焦继续下跌，双焦跌幅均超1.00%。

市场分析
供给端，煤矿下周进入停产放假高峰期，下游拉运前期订单为主，价格趋于稳
定;口岸进口蒙煤成交也逐步冷清。焦炭首轮涨价终于落地执行，吨焦平均利润
重新回归盈亏线附近，焦企生产积极性有所上升，焦企产量上升，钢厂焦炭产
量上升。
需求方面，随着春节的临近，下游冬储补库也基本告一段落，煤矿订单饱满，
中游期现部分解套后积极出货，库存转移流畅，焦炭产量环比下滑令煤焦日耗
走低;此外部分国家将焦煤纳入关键战略矿产，短期内可能增加囤货需求，抬升
焦煤价格中枢。焦炭需求方面，随着春节逐步临近，钢材成交量明显缩减，铁
水产量维持偏低水平，春节期间铁水仍可维持在227-230区间，且钢厂冬储补库
结束但刚需坚挺，上游订单可覆盖至春节后，现货支撑较强，假期供需双弱。
淡季需求端难有明显回暖，对盘面驱动向下。
炼焦煤综合库存续增，钢厂库存环比上升，处于历年同期中位水平;焦企库存环
比上升，焦企冬储补库幅度较大，处于同期高位水平;煤矿库存环比下滑，库存
水平偏高;港口库存环比下滑，处于历年同期中位水平。焦炭各口径库存也是全
面增加，230家独立焦企焦炭库存增加0.65万吨至44.64万吨，多数钢厂已基本
完成冬储补库，全国247家钢厂焦炭库存再增14.19万吨至692.38万吨，已经处
于一年高位，18个港口焦炭库存为267.70万吨，周环比增4.63万吨。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，印尼削减煤炭产量配额，印度将焦煤列为关键矿产资源，国外煤炭
扰动因素频发，中长期看，这可能带动国际焦煤价格走强，从而对国内焦煤价
格有一定支撑。

黑色产业数据每日监测（2.10）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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