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油脂：内外联动趋弱 棕榈油表现弱势 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 2月11日 元/吨 8110.00 8098.00 12.00 0.15%

DCE棕榈油主力 2月11日 元/吨 8906.00 8940.00 -34.00 -0.38%

CZCE菜籽油主力 2月11日 元/吨 9131.00 9096.00 35.00 0.38%

CBOT大豆主力 2月10日 美分/蒲式耳 1123.25 1109.75 13.50 1.22%

CBOT豆油主力 2月10日 美分/磅 57.25 56.74 0.51 0.90%

MDE棕榈油主力 2月10日 令吉/吨 4095.00 4160.00 -65.00 -1.56%

一级豆油：张家港 2月11日 元/吨 8490.00 8490.00 0.00 0.00%

棕榈油：张家港 2月11日 元/吨 8880.00 8920.00 -40.00 -0.45%

菜籽油：南通 2月11日 元/吨 9880.00 9870.00 10.00 0.10%

豆油基差 2月11日 元/吨 380.00 392.00 -12.00 -

棕榈油基差 2月11日 元/吨 -26.00 -20.00 -6.00 -

菜籽油基差 2月11日 元/吨 749.00 774.00 -25.00 -

进口大豆 2月11日 元/吨 -16.70 -22.90 6.20 -

进口油菜籽 2月11日 元/吨 671.00 671.00 0.00 -

进口棕榈油 2月11日 元/吨 -343.42 -347.34 3.92 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据外媒报道，2月 10日（周二），欧盟委员会已就《授权条例（EU）2019/807》

的修订草案启动公众咨询，该草案拟逐步淘汰以棕榈油和豆油为原料生产的生物

燃料。 

2、中国农业部周二发布的 2 月份供需展望报告显示，2025/26 年度中国玉

米、大豆及食用油的产量、进口和消费预测保持不变。报告显示，尽管整体影响

有限，但部分油菜籽作物仍受到寒冷天气的影响。湖北、湖南、江西等省份的低

温、雨雪天气导致作物受损。 

3、美国农业部：将阿根廷 2025/2026年度大豆产量预期维持此前的 4850万

吨不变，市场预期为 4838 万吨；将巴西 2025/2026 年度大豆产量预期从此前的

1.78亿吨上调至 1.8 亿吨，市场预期为 1.7939 亿吨。全球大豆期末库存因巴西

库存增加而上调 110 万吨，达到 1.255亿吨。马来西亚 2025/26年度棕榈油产量

上调 50万吨，达到 2020万吨。 
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4、巴西国家商品供应公司（CONAB）周一发布的作物进展报告称，截止 2026

年 2 月 7 日，巴西 2025/26 年度大豆收获进度为 17.4%，高于一周前修正后的

11.2%，去年同期 14.8%，低于五年同期均值 18.7%。 

5、巴西全国谷物出口商协会（Anec）表示，巴西 2月大豆出口料为 1171万

吨，高于前一周预测的 1142万吨。 

二、基本面数据图表 
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三、观点及策略 

国际方面，尽管 USDA 月度供需报告的数据稍显利空，但经纪商对美豆出口

持乐观预期，CBOT 大豆期货强势收涨。尽管马来西亚棕榈油 1 月底库存降幅大

于此前市场预期，但目前棕榈油面临来自豆油的激烈竞争， 2 月棕榈油出口数

据表现疲软，同时欧盟委员会草案显示拟逐步淘汰以棕榈油和豆油为原料生产的

生物燃料，马棕油期货持续走低。国内方面，港口大豆库存继续下降，春节前备

货已进入尾声，豆油库存小幅回升，油厂陆续进入放假模式，市场成交清淡，豆

油期价窄幅震荡。棕榈油延续供需双弱格局，期货价格以跟随外盘成本运行为主。

菜油方面，澳大利亚菜籽少量开榨，市场对于恢复采购加拿大菜籽的前景表示乐

观，进口风险溢价趋弱，菜油期价偏弱运行。 
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