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油脂日报：油脂市场整体保持反弹节奏 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 3月4日 元/吨 8370.00 8350.00 20.00 0.24%

DCE棕榈油主力 3月4日 元/吨 9002.00 8994.00 8.00 0.09%

CZCE菜籽油主力 3月4日 元/吨 9486.00 9464.00 22.00 0.23%

CBOT大豆主力 3月3日 美分/蒲式耳 1171.50 1161.75 9.75 0.84%

CBOT豆油主力 3月3日 美分/磅 62.91 62.68 0.23 0.37%

MDE棕榈油主力 3月3日 令吉/吨 4186.00 4147.00 39.00 0.94%

一级豆油：张家港 3月4日 元/吨 8640.00 8630.00 10.00 0.12%

棕榈油：张家港 3月4日 元/吨 8940.00 8920.00 20.00 0.22%

菜籽油：南通 3月4日 元/吨 10050.00 10040.00 10.00 0.10%

豆油基差 3月4日 元/吨 270.00 280.00 -10.00 -

棕榈油基差 3月4日 元/吨 -62.00 -74.00 12.00 -

菜籽油基差 3月4日 元/吨 564.00 576.00 -12.00 -

进口大豆 3月4日 元/吨 13.70 44.60 -30.90 -

进口油菜籽 3月4日 元/吨 538.00 538.00 0.00 -

进口棕榈油 3月4日 元/吨 -364.90 -339.01 -25.89 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、经纪商斯通艾克斯（StoneX）发布报告，将 2025/26 年度巴西大豆产量

预期值调低到 1.778 亿吨，比此前预测的 1.816 亿吨调低 380万吨或 2.09%，但

是调低后的产量仍然为创纪录水平。 

2、印尼政府表示，将从 3 月 1 日起提高棕榈油出口费，这些税收主要用于

资助生物柴油补贴，并稳定国内棕榈油行业。毛棕榈油出口费已从 10%上调至

12.5%，而精炼产品的出口费从之前的 4.74%-9.5%上调了 2.5%。 

3、南马来西亚棕榈油公会（SPPOMMA）的数据显示，2026年 2 月 1-28日，

南马来西亚棕榈油产量环比减少 19.35%，其中鲜果串单产环比减少 19.20%，出

油率（OER）减少 0.03%。 

4、据外媒报道，加拿大统计局将于 3 月 5 日北京时间 21:30 公布主要农作

物 2026年种植意向预估。受访的六位交易商和分析师平均预期，2026年加拿大

油菜籽种植面积料为 2230万英亩，高于 2025 年统计局公布的 2150 万英亩。 
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二、基本面数据图表 

 

 

 

 

 

三、观点及策略 

国际方面，中东乱局长期化的担忧令国际原油价格持续飙升，对国际植物油
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价格形成强力支撑，巴西大豆收获进度迟缓且产量预期下调，但霍尔木兹海峡的

关闭将影响中东大豆贸易，CBOT 大豆期货偏强震荡。马来西亚棕榈油库存高企

且出口表现疲软，但受原油飙升及生物燃料估值托底影响，马来西亚棕榈油期货

继续震荡反弹。国内方面，油厂开机恢复速度超预期，大豆到港时间提前，受国

际油脂油料走强带动，豆油持续反弹。棕榈油延续供需双弱格局，期货价格以跟

随外盘成本运行为主。菜油方面，国内菜油库存处于低位，但下游需求依然疲软，

反倾销税率调整下预计将加大短期内的加拿大油菜籽采购力度，受国际菜籽价格

持续走强支撑，菜籽油价格震荡走强。 

 


