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棉花：美棉小幅收涨 郑棉收红十字星

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2605 合约，上涨 0.3%，最终收盘价较上个交易日收于

15250 元/吨，较上一个交易日涨 45 元/吨。郑棉成交量增加，持仓

量维稳，盘面先扬后抑，需求未明显回暖，郑棉今日小幅收涨。美国

2月 ADP 就业人数高于预期，美元指数回落，但地缘冲突风险仍存，

美棉隔夜上涨 0.02%，收于 64.17 美分/磅 ICE。后续关注传统旺季的

订单改善趋势，新疆政策落实及新疆目标价格补贴政策走向的边际影

响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年3月5日棉花仓单总量12643(+132)
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张，其中注册仓单 11390(+11)张，有效预报 1253(+121)张。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2026 年 3 月 4 日，2025 年棉

花年度全国共有 1099 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方

案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 33155737 包，共

748.43 万吨，较前一日持平，同比增加 12.6%，其中新疆检验量

32705504 包，共 738.35 万吨，较前一日持平；内地检验量为 279698

包，共 6.22 万吨。

3、据中国服装协会，根据国家统计局数据，2025 年 1-12 月，

我国服装行业规模以上（年主营业务收入 2000 万元及以上）企业

13745 家，实现营业收入 11119.95 亿元，同比下降 12.67%，增速较

2024 年同期回落 15.43 个百分点；利润总额 450.64 亿元，同比下降

27.34%，增速较 2024 年同期回落 28.88 个百分点；营业收入利润率

为 4.05%，低于 2024 年同期 0.82 个百分点。

4、根据 PCGA发布的数据，巴基斯坦在 2025/26 年度生产了 560.7

万包棉花，比去年增加了 1.5%，联邦农业委员会（FCA）设定的目标

是 1020 万包，比官方目标少了 45%，这是近期历史上最大的产量缺

口之一。

5、国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的 3 月月报显示，预计

2026/27 年度全球棉花产量下降 4%至 2480 万吨，减产主要来自巴西

和美国。产量下降的主要原因是棉花价格低和需求疲软（尤其是中

国），巴西提高棉花产量还面临生产投入减慢。全球棉花消费量预计

稳定在 2500 万吨的水平。美国国家棉花总会的调查显示，棉农改种

玉米和大豆导致植棉面积减少。2026/27 年度，由于全球产量预计下

降，全球棉花贸易量预计减少 2.2%，至 960 万吨。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：5-9 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美国 2月 ADP 就业人数增加 6.3 万人，为 2025 年 11

月来最大增幅，高于市场预期的 5万人，美元指数回落。伊朗军官称

伊朗按照国际协议对待过境船舶，“只针对伪装成商船的军舰进行拦

截”。伊朗伊斯兰革命卫队表示，美国、以色列以及欧洲国家及其支

持者所属的军用和商用船只，均严禁在霍尔木兹海域通行，一旦被发

现，将遭到打击。目前已有部分海湾地区货物拟被转运至含吉达港在

内的沙特西部港口，同时该国已做好充分准备，具备全面的运营能力

来应对突发性海运量增长，油气、航运运价大幅回落。国内方面，新

季春耕有序进行，国务院总理李强 5 日在政府工作报告中提到巩固提

升大豆油料产能，推动棉糖胶等稳产提质。国内棉花公检进入收尾阶

段，棉花商业库存仍处历史高位。纺企开机率回升，纱线产量增加，

但库存压力尚可，处于同期偏低位。纱线提价空间不如原料涨幅，纺

企利润不佳，按需采购补库，叠加进口纱冲击，纺企新增订单不足。

进口棉通关量持续上升，内外棉价差高，但港口已清关人民币基差大

多企稳，贸易商挺价意愿强，进口棉成本有支撑，对国内棉价构成上

行阻力。新季棉花产量预估下降，支撑棉花中长期上行。关注传统旺

季的订单改善趋势，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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