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黑色系商品期货日报 

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体以小幅收涨为主。螺纹主力合约收于 3094元/吨，

微跌 0.06%；热卷主力合约收于 3279 元/吨，上涨 0.12%；铁矿今日主力合约收

于 758.5元/吨，硅铁、锰硅小幅上涨。 
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二、宏观、行业要闻 

1.2026年 4月 6日-4月 12日 Mysteel全球铁矿石发运总量 3186.2万吨，

环比增加 84.4万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 2681.4万吨，环比增加 233.5万吨。

澳洲发运量 1914.8万吨，环比增加 175.0万吨，其中澳洲发往中国的量 1497.1

万吨，环比增加 7.6万吨。巴西发运量 766.6万吨，环比增加 58.4万吨。 

澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2626.5万吨，环比增加 257.1万吨。澳洲发运

量 1865.3万吨，环比增加 187.1万吨，其中澳洲发往中国的量 1456.2万吨，环

比增加 28.2万吨。巴西发运量 761.2万吨，环比增加 70.0万吨。 

2. 14日吕梁市场冶金焦价格暂稳运行。供应方面，当前产地焦企吨焦利润

尚可，开工积极性较好，焦炭供应保持高位，加之下游钢厂仍处于复产阶段，对

焦炭需求较好，焦企出货情况良好，厂内焦炭继续保持低库存运行。需求方面，

当前钢材基本面矛盾有限，且上周钢厂日均铁水产量增长 1.99万吨至 239.38万

吨，对焦炭需求支撑有所增强，当前多数钢厂采购积极性较好。综合来看，当前

焦企在利润修复下稳定开工，且钢厂低库存对焦炭价格提涨形成一定支撑，然而

受近期焦煤价格回调下跌及钢厂仍有一定库存压力的影响下，此次针对提涨目前

钢厂暂无回应，预计短期内焦炭市场暂稳运行。 

3. 14日晋中市场炼焦煤平稳运行。供应端，煤矿的日产供应平稳，部分原

煤矿价格下跌后，拉运成交良好。主流焦煤价格暂稳，继续降价风险减弱，目前

上涨仍表现乏力，短期窄幅震荡运行。下游方面，钢厂仍在复产恢复阶段，原料

刚需性不弱，对高价资源理性采购，焦炭首轮提涨后，主流钢厂暂未回应，焦炭

涨价预计延后执行。整体上看，晋中市场炼焦煤稳定运行。主要地区价格如下:

灵石高灰低硫主焦煤 A15、S0.6、G75出厂含税价 1220元/吨;介休中硫主焦煤

A10.5、S1.3、G80出厂含税 1360元/吨。 

4. 14日晨间进口蒙古国炼焦煤市场暂稳运行。期货盘面小幅探涨，焦炭第

二轮提涨仍在博弈中，短期市场观望情绪仍存，口岸贸易企业挺价意愿较强，下

游企业询盘问价偏低，市场成交情况一般，口岸库存在通关车数高位运行下暂稳

于 430万吨左右。现甘其毛都口岸:蒙 5#原煤 1043，蒙 5#精煤 1220，蒙 4#原煤

1010，蒙 3#精煤 1130，1/3焦原煤 747:河北唐山:蒙 5#精煤 1430;策克口岸:马

克 A570，马克西 650，欧斯克 A490，欧斯克 B580，南戈壁 A670，南戈壁 B480，

泰拉原煤 550;满都拉口岸:主焦精煤 930，气原煤 580;均为对应提货地结算含税

现金价。后续重点关注口岸监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况和国内铁水

产量波动对贸易的影响。(单位:元/吨) 

5. 中国物资再生协会今天(14日)发布《中国再生资源回收行业发展报告

(2026)》。根据报告 2025年我国再生资源回收行业总体保持稳定增长态势，11
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个主要品种回收总量达 4.17亿吨，同比增长 4.1%，回收总额达 1.39万亿元，

同比增长 3.8%。其中，废钢铁仍是回收量最大的品种，占总量六成以上;在以旧

换新政策和再生资源回收机制不断完善的带动下，废电池(铅酸电池除外)、废轮

胎及报废机动车回收量增幅明显。 

报告显示，“互联网+回收”和智能设备等数字化手段广泛应用，龙头企业

和央企加速布局，推动行业向数字化、标准化、集约化转型。同时，废钢铁加工

装备大型化、智能化水平持续提升，家电回收实现线上线下协同与全流程追溯，

绿色循环体系进一步完善。 

 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 



 

5 / 5  

  

 

四、总结概述 

美伊朗谈判破裂，美将封锁伊朗海上交通，成本端存支撑，不过战事只要

不走向极端，对铁矿成本的推升难以扭转供需宽松的定价逻辑。铁矿盘面情绪

受到 BHP 长协消息干扰明显承压，但目前长协相关消息真假均无可靠渠道验证，

建议观望等待官方消息。4 月铁矿石或延续供需双强、高位去库态势，铁矿石自

身基本面对价格仍有支撑，短期盘面价格快速下跌后估值已调整至中性水平，

右侧可等待长协不确定性释放后轻仓短多做基本面边际改善和节前补库逻辑。 

 

  

 

 

 

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司
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