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表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体收涨，焦炭领涨，涨幅超 3.0%。螺纹主力合约收

于 3103 元/吨，上涨 0.26%；热卷主力合约收于 3290 元/吨，上涨 0.34%；铁矿

今日主力合约收于 764元/吨，硅铁、锰硅小幅上涨。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 世界钢铁协会 4月 14日发布了 2026-2027年短期钢铁需求预测报告，该

报告预计 2026年全球钢铁需求量将微增 0.3%至 17.24亿吨，2027年需求量将加

速增长 2.2%至 17.62亿吨。 

世界钢铁协会市场研究委员会主席、西班牙钢铁行业协会首席经济学家

AlfonsoHidalgoCalcerrada在对本次预测报告发表评论时表示:“最新的预测结

果验证了我们在 2025年 10月发布的报告中预判的趋势，确信全球钢铁需求在

2025-2026年期间触底回升。此前，自 2022年以来，全球结构性调整经历了一

个漫长而充满挑战的阶段，该调整抑制了钢铁需求。我们现在正过渡到 2026年

的温和增长轨道，预计 2027年将出现更明显的加速增长。 

这一大范围的恢复性增长源于区域性态势的明显转变。2026年，中国的需

求萎缩形势终将放缓，而以印度为代表的主要发展中国家的市场需求仍将强劲增

长。我们原本预计中东地区有望实现强劲增长，但由于持续冲突，该地区 2026

年的钢铁需求将急剧下降。关键的是，我们预计全体发达国家将出现实质性的好

转。我们预计在经历了漫长的衰退期之后，欧盟、美国、加拿大、日本和韩国等

主要发达经济体的需求量都将在 2027年实现正增长。 

2.硅锰合金行情延续窄幅盘整态势，市场报价未有明显调整，且部分心态各

异，涨跌各有说辞。近期各地工厂减停产持续推进，供应有所缩减，再加之国际

冲突事件也是不断发酵，成本端尚有一定支撑，及当前恰逢钢招需求释放之际，

企业库存有所消耗，现业内部分惜售挺价情绪尚存，只是当前部分采购商心里采

购价格仍是较低，且库存相对高位依然对整体行情形成压制，另有部分操作情绪

较为谨慎，预计短期行情或区间震荡运行，价格大幅调整的可能性或不大。 

3. 受华北某大厂招标价格落定指引，近两日钢厂新一轮采购陆续释放，需

求端略有提振;同时部分企业现货供应偏紧、排单生产为主，叠加期货盘面回暖

及部分地区电价上调传闻，成本支撑增强，厂家挺价情绪升温，部分报价小幅抬

升，硅铁行情稳中偏强运行，但部分采购商操作情绪较为谨慎，市场需求释放不

及之前预期;已出台招标价较上月有所下调，且原料兰炭价格松动，削弱成本支

撑，多空信息交织下，市场短期或维持“低价惜售、高价观望”的窄幅震荡格局，

建议关注实际成交跟进情况。 

4. 当前焦煤价格走弱，核心原因是市场逻辑已发生转变，由前期的能源属

性主导，逐步转向产业基本面主导。此前焦煤价格上涨，主要受中东冲突推升原

油价格带动，能源溢价逻辑对焦煤价格形成较强支撑。而近期中东局势反复，市

场不确定性加剧，观望情绪明显升温，带动相关品种高位调整，焦煤市场运行逻

辑也随之回归至产业基本面。 
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现阶段国内焦煤市场供应端呈现内外双增格局:国内煤矿生产积极性高涨，

进口渠道保持通畅，共同推动供应总量回升，带动相关库存稳步积累。 

国内生产方面，炼焦煤产量持续攀升，目前已处于相对高位。据钢联数据统

计，截至 4月 10日当周，523家炼焦煤矿山样本原煤日均产量达 203.48万吨，

该数据已连续 6周回升，较前期低点累计增加 94.88万吨。 

5. 中国物资再生协会今天(14日)发布《中国再生资源回收行业发展报告

(2026)》。根据报告 2025年我国再生资源回收行业总体保持稳定增长态势，11

个主要品种回收总量达 4.17亿吨，同比增长 4.1%，回收总额达 1.39万亿元，

同比增长 3.8%。其中，废钢铁仍是回收量最大的品种，占总量六成以上;在以旧

换新政策和再生资源回收机制不断完善的带动下，废电池(铅酸电池除外)、废轮

胎及报废机动车回收量增幅明显。 

 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     
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数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 

 
图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 
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四、总结概述 

美伊朗谈判破裂，美将封锁伊朗海上交通，成本端存支撑，不过战事只要

不走向极端，对铁矿成本的推升难以扭转供需宽松的定价逻辑。铁矿盘面情绪

受到 BHP 长协消息干扰明显承压，但目前长协相关消息真假均无可靠渠道验证，

建议观望等待官方消息。4 月铁矿石或延续供需双强、高位去库态势，铁矿石自

身基本面对价格仍有支撑，短期盘面价格快速下跌后估值已调整至中性水平，

右侧可等待长协不确定性释放后轻仓短多做基本面边际改善和节前补库逻辑。 

随着能源替代逻辑消退，双焦逐步回归到基本面定价逻辑。 
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