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棉花：美棉持续上行 郑棉再创新高

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0.28%，最终收盘价较上个交易日收

于 15935 元/吨，较上一个交易日涨 45 元/吨。郑棉成交量较上一个

交易日锐减，持仓量较上一个交易日持续增加，窄幅波动，盘中再创

新高，郑棉今日收涨。受最新周度出口数据下滑和旱情持续的双重影

响下，美棉隔夜上涨 1.14%，收于 78.24 美分/磅 ICE。后续关注订单

改善趋势，新疆种植面积落实及新疆目标价格补贴政策走向的边际影

响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年4月17日棉花仓单总量12898(+15)
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张，其中注册仓单 12378(-25)张，有效预报 520(+40)张。

2、据中国棉花公证检验网，截止 2026 年 4 月 16 日，2025 年棉

花年度全国共有 1100 家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方

案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验 33772837 包，共

762.35 万吨，较前一日持平，同比增加 12.3%，其中新疆检验量

33291451 包，共 751.57 万吨，较前一日持平；内地检验量为 310851

包，共 6.92 万吨。

3、据 Mysteel，截止至 4 月 16 日，进口棉主要港口库存周环比

增加 1.29%，总库存 59.1 万吨。其中，山东地区青岛、济南港口及

周边仓 50.2 万吨，同比增加 20.67%，江苏地区张家港港口及周边仓

库进口棉库存约 4.95 万吨，其他港口库存约 3.95 万吨。截至 4 月

16 日，主流地区纺企开机负荷在 77.1%，较上周下调 0.52%。

4、据新疆兴农网，据自治区气象台预报：预计 4 月 17-21 日受

冷空气影响，北疆西部北部及南疆山区累计降水量较大，北疆、东疆

风口和南疆盆地中东部有风沙，全疆大部气温下降 5～8℃，北疆北

部有霜冻。降水降温风沙天气影响预估目前，南疆春小麦播种接近尾

声，北疆春小麦开始大面积播种；南疆大部地区棉花陆续播种，喀什

部分地区已出苗；北疆春玉米陆续播种；冬小麦南疆大部地区已拔节，

北疆已进入起身生长阶段。预计此次降水降温风沙天气对春耕春播、

畜牧业和设施农业不利。

5、据 USDA 最新数据，截止 4月 9 日当周 2025/2026 年度，（单

位：万吨）销售：美棉净签约 3.8（环比-3.59，同比+1.13），本年

度累计签约 244.4 万吨，同比减 3.63 万吨，累计签约数量占出口预

估比 93.5%，同比减 2.2 个百分点，较五年均值减 6.8 个百分点，销

售差：17，剩余周均需销量 1.05。装运：美棉装运 7.05（环比-0.96，

同比-1.68），本年度累计装运 157.95 万吨，同比减 1.82 万吨，装

运进度 60.5%，同比减 1.2 个百分点，较五年均值减 2 个百分点，装

船差 103，剩余周均需装量 6.46。

6、美国农业部：截至 4 月 9 日当周，美国 2025/2026 年度陆地

棉出口净销售为 16.11 万包，较前一周下降 50%，较过去四周均值下

降 41%。主要增量来自越南（6.21 万包）、土耳其（4.9 万包）和巴
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基斯坦（3.29 万包）。美国 2026/2027 年度陆地棉出口净销售为 2.69

万包，买家为越南（2.07 万包）和葡萄牙（0.62 万包）。当周美国

陆地棉出口装运量为 30.5 万包，较前一周下降 11%，较过去四周均

值下降 11%。当周出口装运的主要目的地包括越南（11.04 万包）、

巴基斯坦（3.59 万包）、土耳其（3.19 万包）、孟加拉国（2.5 万

包）及印尼（1.74 万包）。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，截止 4月 9日当周，美棉净签约和美棉出口净销售均

环比减半，美棉需求减弱。但化肥供应担忧仍存，种植成本增加，美

棉种植区旱情占比九成以上，仍在持续，对美棉形成较强支撑。国内

方面，全疆棉花播种进度持续快于去年同期，预计全疆 4 月底播种基

本结束，新棉实际种植面积的减幅将逐步明朗。棉价高企，下游对纱

线提价承接不足，纺企谨慎补库，新疆纺企开机率维持九成以上，内

地纺企持续亏损，其开机率小幅下调，纱线库存压力尚可，同时需求

呈现韧性，对棉价下方形成支撑。外棉强势上行，内外棉价差快速走

缩，港口外棉增速放缓，对国内棉价的压力有所减轻。郑棉棉价预计

近期震荡偏强运行。
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