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黑色系商品期货日报 

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体涨跌不一。螺纹主力合约收于 3181 元/吨，上涨

0.09%；热卷主力合约收于 3385 元/吨，上涨 0.33%；铁矿主连合约收于 783.50

元/吨，下跌 0.32%；双焦小幅收跌。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 近期部分地区工厂供应端减产持续推进，南北开工率处于偏低水平，企

业出货心态一般，再加之焦炭二轮提涨落地及锰矿价格趋稳，成本端仍对价格形

成一定支撑，近期硅锰合金行情延续平稳运行态势，市场报价未有明显变化。但

近期期货行情表现较为一般，且实际成交跟进情况较为疲软均对整体行情形成压

制，业内部分操作情绪较为谨慎，信心不佳。因此短期行情或仍以窄幅盘整运行

为主，后期重点关注主流钢厂新一轮招标定价及锰矿成本变化。 

2.硅锰合金行情延续窄幅盘整态势，市场报价未有明显调整，且部分心态各

异，涨跌各有说辞。近期各地工厂减停产持续推进，供应有所缩减，再加之国际

冲突事件也是不断发酵，成本端尚有一定支撑，及当前恰逢钢招需求释放之际，

企业库存有所消耗，现业内部分惜售挺价情绪尚存，只是当前部分采购商心里采

购价格仍是较低，且库存相对高位依然对整体行情形成压制，另有部分操作情绪

较为谨慎，预计短期行情或区间震荡运行，价格大幅调整的可能性或不大。 

3. 223日晨间进口蒙古国炼焦煤市场偏强运行。临近五一假期，终端企业

节前刚需备货下采购有所增加，但依旧按需采购为主，蒙煤市场因期货盘面带动

主焦煤报价上调，但实际成交价一般，市场情绪有所回暖，国内焦炭三轮提涨预

期仍存，预计短期炼焦煤价格震荡偏强运行，后续市场价格走势仍有待观望。现

甘其毛都口岸:蒙 5#原煤 1100，蒙 5#精煤 1247，蒙 4#原煤 1030，蒙 3#精煤 1150，

1/3焦原煤 750:河北唐山:蒙 5#精煤 1510;策克口岸:马克 A570，马克西 650，欧

斯克 A490，欧斯克 B580，南戈壁 A650，南戈壁 B460，泰拉原煤 550;满都拉口

岸:主焦精煤 930，气原煤 580;均为对应提货地结算含税现金价。后续重点关注

口岸监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况和国内铁水产量波动对贸易的影

响。(单位:元/吨) 

4. Mysteel统计新口径 114家钢厂进口烧结粉总库存 2884.26万吨，环比上

期减 37.41万吨。进口烧结粉总日耗 119.43万吨，环比上期增 0.64万吨。库存

消费比 24.15，环比上期减 0.44。此外，新口径 114家钢厂剔除长期停产样本后

不含税铁水成本 2292元/吨，环比上期增 1元/吨。 

原口径 64家钢厂进口烧结粉总库存 1342.97万吨，环比上期减 2.29万吨。

进口烧结粉总日耗 63.09万吨，环比上期增 0.75万吨。烧结矿中平均使用进口

矿配比 87.64%，环比上期增 0.25个百分点。钢厂不含税平均铁水成本 2340元/

吨，环比上期增 1元/吨。 
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5. 23日吕梁市场冶金焦价格偏强运行。盘面持续拉涨下市场情绪较好，部

分企业计划近期提涨焦炭三轮。供应方面，焦企盈利水平尚可，焦企开工正常，

出货情况较为顺畅，焦炭库存低位运行。需求方面，近期钢材市场价格回暖，钢

厂利润有所回升，钢厂高炉开工高位，对焦炭刚性需求较好，然近期火运运力明

显不足，且临近法定节假日，钢厂厂内有一定备货需求，当前钢厂在积极加量补

库中。综合来看，当前焦炭供需格局持续向好，预计短期内焦炭市场或继续偏强

运行。 

 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 
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四、总结概述 

双焦供应端略有收紧，需求端现货成交有所改善，基本面边际好转，短期

在节前下游补库预期支撑下，期价存在支撑，但盘面向上驱动仍不足，旺季需

求持续性存疑，铁水续增空间或有限。焦煤当前供应宽松、口岸库存偏高，需

求平稳且现货边际好转，不过高库存及仓单问题限制涨幅，操作上可关注反套

机会。 

随着宏观情绪回暖，成本支撑增强，钢材盘面整体维持强势，短期快速上

涨后波动或加剧，节奏上仍有反复，关注伊朗局势变化及终端需求表现。 
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