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黑色系商品期货日报 

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体以下跌为主。螺纹主力合约收于 3191元/吨，微涨

0.06%；热卷主力合约收于 3392 元/吨，小涨 0.15%；铁矿主连合约收于 786.50

元/吨，上涨 0.19%；双焦下跌超 1.0%，硅铁、锰硅收跌。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 近期部分地区工厂供应端减产持续推进，南北开工率处于偏低水平，企

业出货心态一般，再加之焦炭二轮提涨落地及锰矿价格趋稳，成本端仍对价格形

成一定支撑，近期硅锰合金行情延续平稳运行态势，市场报价未有明显变化。但

近期期货行情表现较为一般，且实际成交跟进情况较为疲软均对整体行情形成压

制，业内部分操作情绪较为谨慎，信心不佳。因此短期行情或仍以窄幅盘整运行

为主，后期重点关注主流钢厂新一轮招标定价及锰矿成本变化。 

2.硅锰合金行情延续窄幅盘整态势，市场报价未有明显调整，且部分心态各

异，涨跌各有说辞。近期各地工厂减停产持续推进，供应有所缩减，再加之国际

冲突事件也是不断发酵，成本端尚有一定支撑，及当前恰逢钢招需求释放之际，

企业库存有所消耗，现业内部分惜售挺价情绪尚存，只是当前部分采购商心里采

购价格仍是较低，且库存相对高位依然对整体行情形成压制，另有部分操作情绪

较为谨慎，预计短期行情或区间震荡运行，价格大幅调整的可能性或不大。 

3. 2026年 4月中旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2111万吨，平均日产

211.1万吨，日产环比增长 0.4%;生铁 1898万吨，平均日产 189.8万吨，日产环

比增长 0.3%;钢材 2015万吨，平均日产 201.5万吨，日产环比增长 3.1%。 

4月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1863万吨，环比上一旬增加 112

万吨，增长 6.4%;比年初增加 449万吨，增长 31.8%;比上月同旬增加 72万吨，

增长 4.0%;比去年同旬增加 192万吨，增长 11.5%，比前年同旬增加 51万吨，增

长 2.8%。 

4. Mysteel统计新口径 114家钢厂进口烧结粉总库存 2884.26万吨，环比上

期减 37.41万吨。进口烧结粉总日耗 119.43万吨，环比上期增 0.64万吨。库存

消费比 24.15，环比上期减 0.44。此外，新口径 114家钢厂剔除长期停产样本后

不含税铁水成本 2292元/吨，环比上期增 1元/吨。 

原口径 64家钢厂进口烧结粉总库存 1342.97万吨，环比上期减 2.29万吨。

进口烧结粉总日耗 63.09万吨，环比上期增 0.75万吨。烧结矿中平均使用进口

矿配比 87.64%，环比上期增 0.25个百分点。钢厂不含税平均铁水成本 2340元/

吨，环比上期增 1元/吨。 

5. 受海外铁矿石低到港影响，本周港口进口矿连续第三周下降，我的钢铁

网数据显示，全国 47个港口进口铁矿库存周环比续降 129.91万吨或 0.74%至

17335.52万吨，逼近两个月低位，同比增加 17.28%;在港船舶数量下降 1条至
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98条。不过本周钢厂拿货兴致回落，按需采购为主，铁矿石日均疏港量下降 6.19

万吨至 329.52万吨。 

 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 

 
图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 
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数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

四、总结概述 

双焦供应端略有收紧，需求端现货成交有所改善，基本面边际好转，短期

在节前下游补库预期支撑下，期价存在支撑，但盘面向上驱动仍不足，旺季需

求持续性存疑，铁水续增空间或有限。五一节前下游补库提供支撑，蒙煤坑口

限装因波及煤矿尚有限且口岸库存较高暂时对蒙煤供应影响有限，同时焦煤近

月交割压力和空头仍占据主导地位持续压制盘面，因此节前难有趋势性行情，
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预计震荡略偏强运行。节后下游补库减弱，旺季逐渐向淡季过渡，若需求见顶，

则焦煤有再度回落可能。 

对于当前走势，不锈钢热轧资源偏紧，冷轧相对充裕。进出口均收缩，但

出口下降更快，反映外需疲软，内需相对表现较好。印尼镍矿价格高企，对不

锈钢依然有成本支撑。短期价格跟随镍价波动，相对波动率更低。 
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对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何
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告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引
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