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油脂日报：原油下跌拖累 油脂集体收跌

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、美国农业部(USDA)在发布出口销售报告之前预期，5 月 14 日

止当周，美国大豆出口销售料净增 15-65 万吨。其中 2025-26 年度料

净增 15-45 万吨，2026-27 年度料净增 0-20 万吨。美国豆粕出口销

售料净增 20-55 万吨。其中 2025-26 年度料净增 20-50 万吨，2026-27

年度料净增 0-5 万吨。美国豆油出口销售料净减 0.5 万吨至净增 1.2

万吨。其中 2025-26 年度料净减 0.5 万吨至净增 1.2 万吨，2026-27

年度料净增 0 吨。

2、巴西植物油工业协会（Abiove）发布最新大豆及制成品预测

数据：巴西 2026 年大豆收割量预计达到创纪录的 1.8013 亿吨，较上

一年增长 5%，上月预测为 1.7785 亿吨。巴西 2026 年大豆期末库存

预计将达到 825 万吨，较 4 月预测增长约 150 万吨，为自 2017 年以

来的最高水平。巴西 2026 年大豆出口量预计为创纪录的 1.141 亿吨，

上月预测为 1.136 亿吨。

3、阿根廷农牧渔业国秘处公布的数据显示，截至 5月 13 日当周，
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阿根廷农户销售 100.38 万吨 25/26 年度大豆，使累计销量达到

1519.77 万吨。当周，本土油厂采购 74.56 万吨，出口行业采购 25.82

万吨。此外，阿根廷农户销售 4.14 万吨 24/25 年度大豆，使累计销

量达到 4488.05 万吨。当周，本土油厂采购 3.93 万吨，出口行业采

购 0.21 万吨。当周所有年度大豆销售合计为 104.52 万吨，使累计销

量达到 6007.82 万吨。截至 5 月 13 日，25/26 年度大豆累计出口销

售登记数量为 247.1 万吨，24/25 年度大豆累计出口销售登记数量为

1211.8 万吨。

4、国家统计局 5 月 20 日公布的最新数据显示，中国 4月精制食

用植物油产量为 384.20 万吨，同比增加 0.30%；1-4 月精制食用植物

油产量为 1654.00 万吨，累计同比增加 2.30%。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货收盘温和

下跌，主要原因是国际原油大幅下跌，中西部天气条件整体良好，引

发多头获利平仓。CBOT 豆油市场冲高回落震荡收低，受到原油下跌

的拖累。马来西亚棕榈油出口疲软叠加原油回落构成双重压力，中长

期印尼出口管控、厄尔尼诺减产、生物柴油政策落地三大预期共振，

预计利多价格，马来西亚棕榈油期货或震荡运行。国内方面，大豆到

港量和压榨量维持高位，豆油供应预期充足，下游采购以刚需为主，

供强需弱格局未改，国内豆油市场预计维持震荡整理。国内棕榈油现

货库存继续累积，终端消费未见明显提振，期货价格跟随外盘成本运

行。菜油方面，进口菜籽量预计仍维持高位，油厂菜籽开机率明显回

升，5 月长江流域国产新菜籽进入收割上市期，菜籽油供应预期增加；

需求端传统消费淡季，下游刚需采购，国内菜籽油市场盘面维持震荡。
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