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黑色系商品期货日报 

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体走弱。螺纹主力合约收于 3175元/吨，下跌 0.44%；

热卷主力合约收于 3414元/吨，下跌 0.59%；铁矿主连合约收于 789.50元/吨，

下跌 1.07%；双焦跌幅均超 1.0%，硅铁小幅收涨。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 我国钢铁产能置换政策历经 11年演进，管控逻辑持续升级，力度层层加

码:从 2015年 4月发文，初步建立减量置换的框架，接着 2017年首次独立钢铁

专项办法，开启区域差异化管控，再到 2021年堵漏洞、强监管，全面收紧供给，

最后在 2026年全国统一标准，转向“控产能+促低碳”双目标。 

政策演进清晰呈现“宽松一分区收紧一全面严控全国统一+低碳导向”的路

径，核心逻辑从“抑制无序扩产”升级为“锁定总产能、强制减量、鼓励整合、

引导低碳”，直击行业长期存在的供给过剩、集中度偏低、绿色转型滞后、低价

内卷等痛点。 

2. 近期硅铁行情区间震荡运行，期现价格波动幅度均有所收窄。当前供应

端呈现持续收缩趋势，成本端兰炭价格高位持稳，内蒙古电价小幅上调，底部支

撑较为稳固，需求端建材步入淡季、铁水增速放缓，整体需求增量空间有限。多

空信息交织下，短期行情或延续区间震荡运行，预计价格难有大幅调整。而针对

后期走势，重点关注产区政策落地情况及黑色系情绪变化。 

3. Mysteel统计新口径 114家钢厂进口烧结粉总库存 2855.75万吨，环比

上期增 24.64万吨。进口烧结粉总日耗 119.67万吨，环比上期增 0.04万吨。库

存消费比 23.86，环比上期增 0.19。原口径 64家钢厂进口烧结粉总库存 1314.3

万吨，环比上期增 38.98万吨。进口烧结粉总日耗 62.17万吨，环比上期减 0.04

万吨。烧结矿中平均使用进口矿配比 87.68%，环比上期减 0.11 个百分点。钢厂

不含税平均铁水成本 2356元/吨，环比上期增 2元/吨。此外，新口径 114家钢

厂剔除长期停产样本后不含税铁水成本 2309元/吨，环比上期增 2元/吨。 

4. 今年4月中国铁矿砂及其精矿进口量季节性走低0.85%至10385.37万吨，

但随着新增产能的逐渐释放，进口量仍位于历史同期最高水平，同比微增 0.6%，

年内累积进口同比增 8%。澳大利亚依旧是我国第一大进口国，4月份自其进口铁

矿石量环比下滑至 6135.04万吨，占我国进口总量的 59.07%，1-4月累积进口量

同比增加 5.99%;从巴西进口铁矿石量骤升 22.98%至 2106.57万吨，同比上升

4.16%，创历史同期新高，年内累计进口增长 7.31%。澳洲、巴西铁矿石供应易

受天气影响，全年发运通常“前低后高”，预计后期进口量将逐渐走升。 

5. 21日晨间进口蒙古国炼焦煤市场暂稳运行。蒙煤口岸通关维持高位，口

岸库存仍维持 440万吨以上，整体市场情绪以窄幅波动为主，中间贸易活跃但下

游采购谨慎，抑制价格大幅波动，主焦煤价格虽因供应宽松有所压制，但总体刚

性需求较强，支撑价格企稳。现甘其毛都口岸:蒙 5#原煤 1100，蒙 5#精煤 1234，
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蒙 4#原煤 1056，蒙 3#精煤 1170，1/3焦原煤 800:河北唐山:蒙 5#精煤 1500;策

克口岸:马克 A600，马克西 660，欧斯克 A480，欧斯克 B580，南戈壁 A650，南

戈壁 B500，泰拉原煤 550;满都拉口岸:主焦精煤 970，气原煤 580;均为对应提货

地结算含税现金价。后续重点关注口岸监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况

和国内铁水产量波动对贸易的影响。(单位:元/吨) 

 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 
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四、总结概述 

上周焦煤期货受“动力煤保供会议”消息影响大幅下跌，虽然在夏季用电

旺季前召开“动力煤保供会议”本是常规操作，旨在提前压实保供责任、防范

夏季高峰供应风险，但是市场情绪已明显降温。本周，在国务院新闻发布会上，

政府层面提及“面对国际能源市场波动，我国积极加大能源保供”，市场情绪

进一步走弱，焦煤主力再度跳水。短期来看，焦煤基本面矛盾不大，但受钢材

需求季节性走弱预期压制，盘面向上动力不足，预计震荡偏弱运行。中期来看，

中东地缘冲突引致能源品价格飙升，以及印尼拟对煤炭等大宗商品出口管控，

焦煤下方支撑偏强，无深跌基础。 
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