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油脂日报：外盘扰动延续 油脂承压震荡

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，上周（5

月10日-5月16日）巴西出口3689824吨大豆、397159吨豆粕和44186

吨玉米。5 月 17 日-5 月 23 日当周计划出口 4314608 吨大豆、751592

吨豆粕和 68293 吨玉米。

2、据美国农业部（USDA）公布的出口销售报告，截至 5 月 14 日

当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 35.14 万吨，较之前一周

明显上升，较前四周均值增长 62%。当周，美国下一市场年度大豆出

口销售净增 17.27 万吨。当周，美国大豆出口装船为 52.88 万吨，较

之前一周下降 21%，但较此前四周均值下降 18%。其中，对中国大陆

出口装船为 27.20 万吨。

3、据美国农业部（USDA）公布的出口销售报告，截至 5 月 14 日

当周，美国当前市场年度豆油出口销售净增 0.1 万吨，较前四周均值

减少 22%。当周，美国豆油出口装船为 0.16 万吨，较前一周显著增

长，较此前四周均值减少 56%。
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4、据外媒报道，布宜诺斯艾利斯谷物交易所周四表示，由于收

获进展顺利且单产高于预期，阿根廷 2025/26 年度大豆产量预计将达

到 5010 万吨，高于此前预测的 4860 万吨。该交易所在其周度作物报

告中称，全国大豆收割率为 74.7%。阿根廷是全球最大的豆油和豆粕

出口国。

5、国际谷物理事会（IGC）最新月报显示，预计 2026/27 年度全

球大豆产量将同比上一年度增加 100 万吨至 4.42 亿吨，贸易量减少

100 万吨至 1.9 亿吨，消费量增加 100 万吨至 4.45 亿吨；结转库存

增加 100 万吨至 7600 万吨。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面，周四，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货收盘下跌，

当天市场交投清淡，主要受美国阵亡将士纪念日长周末前投资者调整

仓位、贸易谈判缺乏具体细节以及中西部有利天气的共同影响。CBOT

豆油期货收盘下跌，主要反映了国际原油期货继续走低。马来西亚棕

榈油出口端显著下滑，地缘风险局面反复，原油深度回调压制油脂价

格；中长期印尼出口管控预期、厄尔尼诺减产预期以及马来 B15 政策

的逐步落地三大预期共振，马来西亚棕榈油期货或震荡运行。国内方

面，大豆到港量激增，开机率逐步回升，豆油产量将有所增加，供应

端压力正在逐步释放；下游采购积极性普遍不高，供强需弱格局未改，

国内豆油市场预计维持震荡整理。国内棕榈油库存压力累积，基本面

偏弱，终端消费未见明显提振，期货价格跟随外盘成本运行。菜油方

面，进口菜籽集中到港，沿海油厂开机率稳步回升，菜籽油供应逐步

增加，压榨端持续放量；需求端淡季特征明显，采购情绪清淡，国内

菜籽油市场盘面维持震荡。
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