
金石期货研究所，2026 年 5 月 25 日

商品期货中涨幅前三的品种为：焦炭 2609 涨 7.99%、焦煤 2609 涨

7.97%和硅铁2607涨 3.97%，跌幅前三的品种为燃料油2609跌 7.31%、

LU 燃油 2607 跌 6.98%和原油 2607 跌 6.56%

1、据中国棉花信息网，5 月 22 日，新疆棉花价格指数 3128B 级 17215

元/吨，较前一日下跌 90元/吨；3129B 级 17267 元/吨，较前一日下

跌 116 元/吨。双 28 级价格指数 17203 元/吨，较前一日下跌 114 元/

吨；双 29 级价格指数 17246 元/吨，较前一日下跌 120 元/吨。上周

五，郑棉主力合约弱势震荡下行，最低至 15855 元/吨，疆内成交基

差上调，上调幅度在 30-50 元/吨，北疆双 29级成交基差在 1350-1430

元/吨，纺企多以观望为主，逢低补库。

2、据国家粮油信息中心，据监测，5 月 22 日，我国进口巴西 7、8

月船期大豆盘面压榨利润-119~-57 元/吨，较上周同期上升 32~39 元

/吨。

3、据国家粮油信息中心，5 月 22 日，7、8 月船期巴西大豆出口至我

国 CNF 升贴水报价分别为 163 美分/蒲、185 美分/蒲，较上周同期下

跌 3~7 美分/蒲；出口 CNF 报价 498 美元/吨、506 美元/吨，下跌 1~2

美元/吨；折合华南地区到港完税成本 3923 元/吨、3984 元/吨，下

跌 10~18 元/吨。

4、据国家粮油信息中心，监测显示，截至 5 月 22 日当周，国内主要

油厂大豆压榨量 219 万吨，周环比上升 18万吨，同比下降 2 万吨，



较过去三年同期均值上升 26 万吨。预计本周油厂开机率仍然较高，

大豆压榨量保持在 220 万吨左右。

5、据国家粮油信息中心，5月 22 日，广西南宁一级白糖站台价 5400

元/吨，周环比下跌 60 元/吨，月环比上涨 60 元/吨，同比下降 770

元/吨；云南昆明 5160 元/吨，周环比下跌 105 元/吨，月环比持平，

同比下降 640 元/吨。国内食糖产量超预期，下游走货较为清淡，高

库存弱现实下，糖价有所回落。

6、阿根廷总统Javier Milei在布宜诺斯艾利斯谷物交易所的一场活

动中表示，作为全球主要小麦供应国，阿根廷将从 6月起把小麦出口

税从当前的 7.5%下调至 5.5%。Milei 还称，如果国家税收允许，明

年 1月可能将大豆出口税下调 0.25 至 0.5 个百分点。

1、据中钢协，5月中旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 954 万吨，

环比减少 46万吨，下降 4.6%，库存降幅有所扩大；比年初增加 233

万吨，上升 32.3%；比上年同期增加 121 万吨，上升 14.5%。

2、据世界钢铁协会，全球粗钢产量在 2026 年 4 月同比下降 1.9%至

1.534 亿吨，中国钢铁产量 8360 万吨，同比减少 2.8%。

3、据 Mysteel，5 月 25 日晨间进口蒙古国炼焦煤市场偏强运行。近

日煤矿安全形势严峻，预计期货盘面波动将影响煤价，市场看涨情绪

升温，蒙煤市场主焦煤价格短期内震荡上行，目前口岸库存仍维持

440 万吨以上高位运行，后续煤价仍有待观望。现甘其毛都口岸：蒙

5#原煤 1120，蒙 5#精煤 1234，蒙 4#原煤 1056，蒙 3#精煤 1150，1/3

焦原煤 800：河北唐山：蒙 5#精煤 1500；策克口岸：马克 A600，马

克西 660，欧斯克 A480，欧斯克 B580，南戈壁 A650，南戈壁 B500，

泰拉原煤 550；满都拉口岸：主焦精煤 970，气原煤 580；均为对应

提货地结算含税现金价。后续重点关注口岸监管区库存情况、国内产

地煤矿复产情况和国内铁水产量波动对贸易的影响。（单位：元/吨）



4、22 日晚间，山西长治市沁源县山西通洲集团留神峪煤业有限公司

井下发生瓦斯爆炸事故，发生重大人员伤亡。23 日山西长治沁源县

煤矿已全部停产，24 日上午，山西除长治外其他区域也陆续开始安

全检查，山西目前新增停产炼焦煤矿总计达到 73座。

5、一位高级政府部长表示，印尼将豁免镍生铁和一些精炼棕榈油产

品，使其不受计划中的大宗商品出口集中管制的影响。煤炭、棕榈油

和铁合金的出口必须通过国有企业进行，过渡阶段预计将从 6月 1日

开始。

6、截至 5 月 22 日，全球最大黄金 ETF--SPDRGoldTrust 当前持仓量

1034.85 吨 ， 较 上 一 交 易 日 减 少 2.86 吨 。 全 球 最 大 白 银

ETF--iSharesSilver Trust 当前持仓量 15214.37 吨，较上一交易日

增加 35.18 吨。

1、为保持银行体系流动性充裕，2026 年 5 月 25 日，中国人民银行

将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 6000 亿元 MLF 操

作，期限为 1 年期。

2、 特朗普：美伊协议“尚未完全谈妥”；除非伊朗核计划彻底瓦解，

否则不会同意任何最终协议；已告知美方代表不必急于与伊朗达成协

议，对伊朗的封锁将持续至协议签署。

3、 伊媒：美国仍在部分谅解条款上设置障碍。伊朗消息人士：美国

在两个核心问题上出现了退缩迹象：一是解冻伊朗资产的机制，二是

黎巴嫩停火的范围。

4、据隆众资讯，截至2026年5月21日，全国浮法玻璃日产量为14.51

万吨，比 5 月 14 日-0.03%。本周（20260515-0521）全国浮法玻璃产

量 101.73 万吨，环比+0.45%，同比-7.27%。



5、波罗的海干散货运价指数(BDI)上涨，结束五日连跌，受海岬型船

运费上涨支撑。波罗的海干散货运价指数(BDI)较前一交易日上涨 27

点或 0.9%，报 2,991 点。

6、中国央行今日开展 2580 亿元 7 天期逆回购操作，因今日有 5000

亿元 1 年期中期借贷便利（MLF）和 10 亿元 7天期逆回购到期，当日

实现净回笼 2430 亿元，操作利率为 1.40%，与此前持平。


