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棉花：美棉大幅收跌 郑棉增量收涨

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0.65%，最终收盘价较上个交易日收

于 16150 元/吨，较上一个交易日涨 105 元/吨。郑棉成交量较上一个

交易日增加，持仓量较上一个交易日增加，下游需求疲软，郑棉今日

收涨。受外盘原油大跌拖累，美棉 07合约隔夜下跌 1.6%，收于 76.16

美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年5月28日棉花仓单总量12508(-35)

张，其中注册仓单 12133(-10)张，有效预报 375(-25)张。

2、据中棉行协，中国棉纺织景气指数回归至荣枯线。2026 年 4
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月份中国棉纺织景气指数为 50.0%，处于临界点，较 3月下降 3.7 个

百分点。4 月份，市场旺季态势延续，棉纺织景气水平保持平稳，指

数回归至荣枯线。从分项指数看，构成中国棉纺织景气指数的 7 个分

项指数中生产指数、产品销售指数、企业信心指数低于临界点，其余

指数高于临界点。原料库存指数较 3月上升，其余指数较 3月下降。

3、据国家粮油信息中心，5月 27 日，配额内（关税 1%）中等质

量进口棉完税成本 15118 元/吨，比国产标准级棉花价格低 2479 元/

吨，较上周扩大 525 元/吨；滑准税（关税 5%~40%）进口棉成本 15398

元/吨，比国产棉低 2199 元/吨，较上周扩大 397 元/吨，外棉快速回

落，内外价差小幅扩大。

4、据外媒报道，今年，美国和欧洲主要市场的圣诞相关商品订

单下降了 10%至 15%，原因是出口商正应对全球经济不确定性、原材

料成本上升、运费上涨以及与持续的西亚危机相关的供应链中断。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美国植棉区降水频繁，土壤墒情有所改善，新棉播种

进度快于去年同期，短期对美棉支撑减弱。中长期供应偏紧预期对美

棉形成下方支撑。美伊再次陷入僵局，美元指数获支撑反弹，削弱美

棉需求，而原油上涨，对美棉形成支撑。国内方面，2026/27 年度棉

花产量减少，中长期对棉价形成支撑。新疆目标价为每吨 18600 元，

对棉价形成政策托底。棉花商业库存持续减少，近期外棉持续下跌，

内外棉价差较上周小幅扩大，对国内棉价形成一定压力。下游需求疲

软，交投清淡，纺企利润承压，仍谨慎按需补库，郑棉棉价预计近期

震荡运行。
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