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油脂日报：外盘扰动加剧 国内油脂震荡偏强 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 5月29日 元/吨 8553.00 8538.00 15.00 0.18%

DCE棕榈油主力 5月29日 元/吨 9592.00 9599.00 -7.00 -0.07%

CZCE菜籽油主力 5月29日 元/吨 9906.00 9886.00 20.00 0.20%

CBOT大豆主力 5月28日 美分/蒲式耳 1195.75 1185.50 10.25 0.86%

CBOT豆油主力 5月28日 美分/磅 76.66 75.16 1.50 2.00%

MDE棕榈油主力 5月28日 令吉/吨 4537.00 4496.00 41.00 0.91%

一级豆油：张家港 5月29日 元/吨 8760.00 8730.00 30.00 0.34%

棕榈油：张家港 5月29日 元/吨 9360.00 9380.00 -20.00 -0.21%

菜籽油：南通 5月29日 元/吨 10330.00 10190.00 140.00 1.37%

豆油基差 5月29日 元/吨 207.00 192.00 15.00 -

棕榈油基差 5月29日 元/吨 -232.00 -219.00 -13.00 -

菜籽油基差 5月29日 元/吨 424.00 304.00 120.00 -

进口大豆 5月29日 元/吨 -63.80 -73.30 9.50 -

进口油菜籽 5月29日 元/吨 205.00 205.00 0.00 -

进口棕榈油 5月29日 元/吨 -465.29 -454.51 -10.78 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、马来西亚气象局最新警告称，天气条件正日益指向厄尔尼诺

现象将在 7 月份开始出现，并在 8月前后成为主导天气。 

2、欧盟数据显示，2025/26 年度欧盟棕榈油进口量同比减少 4%，

反映出欧盟可再生能源指令（RED III）对棕榈油需求的长期制约作

用。 

3、据外媒报道，巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据

显示，上周（5 月 17日—5 月 23日）巴西出口 3417451吨大豆、584765

吨豆粕和 47000吨玉米。5月 24日—5月 31日当周计划出口 3598313

吨大豆、684674 吨豆粕和 151270 吨玉米。 

4、本周我国加拿大油菜籽进口成本明显增加。5 月 28 日，7 月

船期加拿大油菜籽出口 CNF报价 626美元/吨，较上周同期上涨 12 美

元/吨；按照 14.9%税率（9%关税加上 5.9%反倾销税）计算，折合华
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南地区到港完税成本 5450 元/吨，较上周同期上涨 94 元/吨。 

二、基本面数据图表 

 

 

 

 

 

三、观点及策略 
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国际方面：美伊地缘核心矛盾未彻底解决，中长期仍存不确定性，

国际原油市场波动剧烈，阿根廷油籽工人短暂罢工引发出口担忧，

CBOT 大豆期货温和收涨。棕榈油产地进入季节性增产周期，出口数

据表现疲软，市场对厄尔尼诺现象可能冲击远期产量的预期正在发

酵，多空因素交织下呈现高位震荡态势。国内方面：国内豆油商业库

存周环比继续上升，叠加下游处于传统消费淡季，缺乏明确上涨驱动，

预计短期将延续高位震荡整理。棕榈油自身驱动不足，价格预计追随

外盘震荡运行。进口菜籽到港增加，沿海油厂开机良好，菜油供应压

力边际增加，加拿大产区播种延误引发减产担忧，进口成本抬升对菜

油价格形成明显支撑。 

 


