
1 / 7

棉花：美棉小幅收涨 郑棉窄幅波动

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0%，最终收盘价较上个交易日收于

16355 元/吨，较上一个交易日涨 0元/吨。郑棉成交量较上一个交易

日减少，持仓量较上一个交易日持续增加，原油上涨叠加下游需求不

足，郑棉今日收平。受外盘原油上涨提振，美棉隔夜上涨 0.29%，收

于 80.49 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影

响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年6月3日棉花仓单总量12401(-37)

张，其中注册仓单 12062(+2)张，有效预报 339(-39)张。
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2、据中国棉花信息网，从部分棉企报价看，南疆库尔勒、阿克

苏、巴楚等棉花监管/交割库 3129B/3130B 级机采棉(断裂比强度

28-30CN/TEX，含杂低于 3.5%)基差仍维持在 930-1170 元/吨；北疆

石河子、昌吉、奎屯等监管/交割库 3129B/3130B 级机采棉(断裂比强

度 29-31CN/TEX，含杂低于 3.5%)基差仍为 1120-1440 元/吨(含兵团

棉)。

3、据中国棉花信息网，从部分棉企报价看，6 月 2-3 日青岛港

保税巴西棉 M 1-5/32(强力 29-30GPT)净重报价多在 84.5-85 美分/

磅(2024/25 年度)，1%关税下进口成本约 14225-14310 元/吨(滑准关

税下进口成本 14770-14825 元/吨)，当前河南、山东、江浙等内地库

南疆机采棉 3129B/3130B(断裂比强度 29-30CN/TEX)公重报价约

17860-18160 元/吨，考虑到净重、公重结算差异，1%关税进口巴西

棉与新疆棉顺挂 3800-4200 元/吨，较 5月下旬稍有扩大。

4、据中国纺织品进出口商会发布的报告，2026 年 1-4 月，我国

针织服装出口 201.1 亿美元，同比增长 1.8%，延续正增长态势。其

中，化纤制针织服装出口 101.6 亿美元，同比增长 4.0%；棉制针织

服装出口 72.5 亿美元，同比下降 2.2%。梭织服装出口 183.9 亿美元，

同比下降 3.7%。其中，化纤制梭织服装出口 101.4 亿美元，同比下

降 3.8%；棉制梭织服装出口 60.2 亿美元，同比下降 4.9%。衣着附件

出口 41.2 亿美元，同比下降 2.1%。

5、国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的 6 月份全球产需预测认

为，2026/27 年度全球棉花种植面积预计减少 1%，产量预计下降 2%。

2026/27 年度，全球棉花种植面积预计为 3010 万公顷，同比减少 1%，

产量预计为 570 万吨，同比减少 2%。全球棉花贸易量预计为 950 万

吨，同比下降 1.4%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，据国际棉花咨询委员会，2026/27 年度全球棉花种植

面积预计减少 1%，产量预计下降 2%，外盘原油上涨，叠加印度豁免

棉花进口关税，对美棉形成利好支撑。美棉主产区降水增加，旱情得

到进一步改善，但局地将存洪涝风险，短期美棉承压。国内方面，棉

花商业库存持续去化，原油反弹走强，叠加外盘 ICE 期棉反弹提振，

为棉价提供支撑。内外棉价差扩大，进口棉优势显著，纺织服装出口

结构分化，纯棉制品的出口需求减弱，下游需求依旧疲软，对郑棉上

行空间构成制约，郑棉棉价预计近期震荡略偏强运行。
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