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油脂日报：地缘局势缓和 油脂大幅回调 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监测  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 6月5日 元/吨 8440.00 8499.00 -59.00 -0.69%

DCE棕榈油主力 6月5日 元/吨 9382.00 9574.00 -192.00 -2.01%

CZCE菜籽油主力 6月5日 元/吨 9990.00 10312.00 -322.00 -3.12%

CBOT大豆主力 6月4日 美分/蒲式耳 1128.75 1153.50 -24.75 -2.15%

CBOT豆油主力 6月4日 美分/磅 76.39 78.63 -2.24 -2.85%

MDE棕榈油主力 6月4日 令吉/吨 4601.00 4677.00 -76.00 -1.62%

一级豆油：张家港 6月5日 元/吨 8650.00 8710.00 -60.00 -0.69%

棕榈油：张家港 6月5日 元/吨 9190.00 9390.00 -200.00 -2.13%

菜籽油：南通 6月5日 元/吨 10480.00 10710.00 -230.00 -2.15%

豆油基差 6月5日 元/吨 210.00 211.00 -1.00 -

棕榈油基差 6月5日 元/吨 -192.00 -184.00 -8.00 -

菜籽油基差 6月5日 元/吨 490.00 398.00 92.00 -

进口大豆 6月5日 元/吨 -118.25 -93.05 -25.20 -

进口油菜籽 6月5日 元/吨 169.00 169.00 0.00 -

进口棕榈油 6月5日 元/吨 -551.57 -560.73 9.15 -

压榨利润

指标

期货

现货

基差

 
数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、加拿大谷物委员会（Canadian Grain Commission）发布的数

据显示，截至 5 月 31 日当周，加拿大油菜籽出口量较前周增加 81.3%

至 25.23万吨，之前一周为 13.92万吨。 

2、据美国农业部（USDA）农业干旱监测数据显示，截至 2026 年

6 月 2 日，美国大豆产区干旱比例为 28%，上周为 27%，较上周增加 1

个百分点；去年同期为 16%，较去年同期增加 12 个百分点。 

3、阿根廷农业部称，2026 年第 21 周阿根廷农户销售大豆的步

伐放慢。截至 2026年 5 月 27 日，阿根廷农户销售 1718 万吨 2025/26

年度大豆，比一周前高出 98 万吨，去年同期 1788 万吨。上周销售

108 万吨。 

4、6 月 5 日马来西亚棕榈油离岸价为 1175 美元，较上日跌 5 美

元，进口到岸价为 1208美元，较上日跌 5美元，进口成本价为 9799.24
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元，较上日跌 27.17 元。 

二、基本面数据图表 

 

 

 

 

 

三、观点及策略 
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国际方面：随着中东局势出现缓和信号，前期累积的地缘政治风

险溢价快速回吐。美国中西部产区天气良好、土壤墒情适宜，压制了

盘面表现，CBOT 大豆及豆油同步走弱。马来西亚棕榈油 5 月份出口

疲软的影响超过了产量下降的影响，库存预计连续第二个月上升，期

货价格连续回调。国内方面：豆油开机率维持高位，豆油产出持续放

量并进入季节性累库周期，终端刚需采购偏弱，豆油价格短期遇阻回

调，延续震荡偏弱走势。棕榈油国内买船增加，港口库存处于同期较

高水平，短期内产地出口低迷与国内现货供应压力共振，导致棕榈油

领跌油脂板块。菜籽油方面，随着加拿大菜籽陆续大量到港，国内菜

油累库预期延续，在投机多头获利撤离及豆油、棕榈油走弱的拖累下，

菜油减仓大跌，回吐前期涨幅。 

 


