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油脂日报：地缘局势反复 油脂承压运行

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、路透调查公布对 USDA 6 月供需报告中美国农作物期末库存的

数据预测，分析师平均预计，①美国 2025/26 年度大豆期末库存预计

为 3.38 亿蒲式耳，预估区间介于 3.20-3.65 亿蒲式耳，USDA 在 5月

报告中预估为 3.40 亿蒲式耳。②美国 2026/27 年度大豆期末库存预

计为 3.12 亿蒲式耳，预估区间介于 2.93-3.42 亿蒲式耳，USDA 在 5

月报告中预估为 3.10 亿蒲式耳。

2、路透调查公布对 USDA 6 月供需报告中全球农作物期末库存的

数据预测，分析师平均预计，全球 2026/27 年度大豆期末库存预计为

1.2528 亿吨，预估区间介于 1.24-1.27 亿吨，USDA 在 5 月报告中预

估为 1.2478 亿吨。

3、路透调查公布对 USDA 6 月供需报告中阿根廷与巴西 2025/26

年度作物产量的数据预测，分析师平均预计，①阿根廷 2025/26 年度

大豆产量预计为 4862 万吨，预估区间介于 4800-5000 万吨，USDA 在

5 月报告中预估为 4800 万吨。②巴西 2025/26 年度大豆产量预计为
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1.8034 亿吨，预估区间介于 1.80-1.82 亿吨，USDA 在 5 月报告中预

估为 1.80 亿吨。

4、巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，上周（5

月 24 日-5 月 30 日）巴西出口 3076862 吨大豆、618762 吨豆粕。5

月 31 日-6 月 6日当周计划出口吨 4720958 大豆、581623 吨豆粕。

5、南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2026 年 6

月 1-5 日马来西亚棕榈油单产环比上月同期增加 21.5%，出油率环比

上月同期增加 0.04%，产量环比上月同期增加 21.71%。

6、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 5 月

1-31 日棕榈油产量预估减少 7.37%，产量预估为 151 万吨。

7、据国家粮油信息中心数据显示，预计 6月进口大豆到港量在

1000 万吨以上，全月油厂大豆压榨量在 980 万吨左右，月环比增加

约 110 万吨，同比减少约 30万吨，较过去三年同期均值增加约 60万

吨。

8、国家粮油信息中心监测显示，截至 6 月 5 日当周，国内主要

油厂大豆压榨量 237 万吨，周环比上升 22万吨。预计本周油厂开机

率继续提升，大豆压榨量可能升至 250 万吨左右。

二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面：上周 CBOT 大豆期货延续下行走势，创四个月新低，

主要受到美元走强，中西部天气有利，美国大豆出口销售乏力等多重

因素的压力。马来西亚棕榈油产量下滑但出口持续萎缩或致累库格

局，而生物柴油政策及天气题材支撑远期预期。国内方面：大豆到港

量大、油厂开机率高、豆油库存高，消费端进入淡季且下游采购谨慎，

延续震荡偏弱走势。棕榈油国内基本面偏弱，进口持续增加，近月买

船陆续到港，终端对高价接受度低，下游随用随采，预计短期棕榈油

震荡运行。菜籽油方面，随着加拿大菜籽陆续大量到港，沿海油厂菜

籽库存已从历史低位回升，压榨量稳步抬升，国内菜油累库预期延续，

现货端采购以随采随用为主，缺乏集中补库动力，菜油短期大概率维

持偏弱震荡格局。
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