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黑色系商品期货日报 

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体偏弱，焦煤领跌，盘中一度跌停。螺纹主力合约收

于 3156 元/吨，下跌 0.19%；热卷主力合约收于 3361 元/吨，下跌 0.59%；铁矿

主连合约收于 760.00元/吨，下跌 0.20%；硅铁、锰硅今天小幅收跌。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 金融监管总局党委召开扩大会议。会议强调，要切实增强防范化解金融

风险的责任感紧迫感。稳妥推进地方中小金融机构风险化解，坚决守住不“爆雷”

底线。进一步发挥“保交房”白名单制度作用，加快制定与房地产发展新模式相

适应的融资制度。积极配合做好地方政府债务风险化解，支持融资平台退出转型。

充分发挥部际联席会议综合平台作用，以总体战为抓手，持续提升防非打非综合

治理、系统治理效能。严密防范外部冲击风险，持续完善应急预案。 

财政部经济建设司司长郭方明 8日在国务院政策例行吹风会上表示，财政部

统筹各项资金渠道，支持城市更新重点任务。“十五五”期间，中央财政还将保

持较大支持力度，并不断优化政策设计，提高资金使用效益。此外，同步落实好

税收支持政策，符合条件的城市更新主体可享受现行有关税收优惠政策。 

2.全国 35个主要市场样本仓库钢材总库存量为 1138.18万吨，周环比增加

1.56万吨，增幅为 0.14%。主要钢材品种中，螺纹钢库存量为 482.36万吨，环

比减少 5.11万吨，降幅为 1.05%;线盘库存量为 65.66万吨，周环比增加 1.15

万吨，增幅为 1.78%;热轧卷板库存量为 345.88万吨，周环比增加 5.76万吨，

增幅为 1.69%;中厚板库存量为 110.14万吨，周环比减少 0.07万吨，降幅为 0.06%;

冷卷板库存量为 134.14万吨，周环比减少 0.17万吨，降幅为 0.13%。 

据西本资讯历史数据，当前库存总量较上年同期(2025年 6月 5日的 938.79

万吨)增加 199.39万吨，增幅为 21.23%。分品种看，本期五大钢材品种中，线

盘和热轧卷板库存回升，其它品种库存下降。 

3. 9日晨间进口蒙古国炼焦煤市场偏强运行。期货夜盘震荡波动，市场仍处

于传统淡季，实际需求般，下游按需拿货为主，国内产地炼焦煤资源价格上涨为

主，蒙煤资源性价比优势逐步凸显，但基于蒙煤受期货盘面走势影响较大，后续

价格走势仍有待观望。现甘其毛都口岸:蒙 5#原煤 1280，蒙 5#精煤 1382，蒙 4#

原煤 1171，蒙 3#精煤 1286，1/3焦原煤 850:河北唐山:蒙 5#精煤 1650;策克口

岸:马克 A650，马克西 730，欧斯克 A500，欧斯克 B600，南戈壁 A670，南戈壁

B520，泰拉原煤 550;满都拉口岸:主焦精煤 1040，气原煤 580;均为对应提货地

结算含税现金价。后续重点关注口岸监管区库存情况、国内产地煤矿复产情况和

国内铁水产量波动对贸易的影响。(单位:元/吨) 

4. 9日吕梁市场冶金焦价格稳中偏强运行。供应方面，主产地山西煤矿大

面积进行停产自查，焦煤供应收紧，影响焦企原料库存被动下降，进而部分焦企

被动降低生产负荷。同时钢厂对焦炭刚需稳定，焦企出货顺畅，厂内焦炭库存多
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处低位，短时间内焦炭供需结构延续偏紧态势。需求方面，钢价延续震荡回升，

不过涨幅相对温和，然终端成材需求不佳对于钢价仍存在一定压制作用，叠加第

五轮提涨落地，钢厂利润进一步收缩，但考虑到当前铁水产量依旧稳居高位，对

焦炭刚需仍有一定韧性。综合来看，短期供需偏紧格局难改，焦炭市场维持偏强

态势运行。 

5. 亦或是受焦煤期货大幅滑落“拖累”，今日开盘硅锰期货行情震荡下行，

盘面价格有所松动，再加之整体成交清淡，买方观望情绪浓厚,及部分地区供应

仍是相对宽松，现业内部分信心较为一般，操作情绪较为谨慎。不过，在焦炭价

格接连上涨，成本端尚有一定支撑的情况下，叠加各大钢厂招标缓慢推进，另有

部分暂呈观望态势，市场报价未有明显调整。而针对后期走势，建议关注主流钢

招定价及成本端变化。 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 
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四、总结概述 

国内焦煤供应收紧预期不变，尤其优质主焦煤紧缺，进口煤补充有限，短

期铁水产量高位支撑煤焦刚需，焦煤供需维持偏紧态势，短期盘面上涨过快、

偏紧预期已被充分计价，消息扰动下，多头趁机离场，短期供需是否发生改变

需关注炼焦煤矿山开工情况以及终端钢厂铁水产量变动。当前，焦煤期货盘面

多空博弈较为激烈。 

长流程钢厂仍有一定盈利空间，不过，上周钢材产量整体下降，螺纹钢产

量降幅尤为显著。其中五大钢材周产量环比下降 1.3%至 852.5万吨，螺纹周产

量环比减少 4.29%至 212.15 万吨，热卷周产量环比减少 0.09%至 295.23万吨。

钢材供应小幅收缩，但基本面趋弱态势未有改变，市场供应宽松压力尚存，可

持续跟踪后续钢厂开工情况。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司
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