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棉花：美棉大幅收跌 郑棉减仓下行

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.57%，最终收盘价较上个交易日收

于 15675 元/吨，较上一个交易日跌 90 元/吨。郑棉成交量较上一个

交易日增加，持仓量较上一个交易日持续减少，需求疲软，郑棉今日

收跌。外盘原油下跌叠加新棉长势良好，美棉隔夜下跌 2.59%，收于

75.45 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年6月10日棉花仓单总量12084(-65)

张，其中注册仓单 11738(-77)张，有效预报 346(+12)张。

2、据中国棉花信息网，对样本规模总量为 2000-2500 万锭的棉
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纺织企业进行抽样调查，截至 5 月底，纺织企业在库棉花工业库存量

为 84.64 万吨，较上月底下降 3.09 万吨。

3、据中国棉花信息网，5月份，居民消费价格指数（CPI）环比

下降 0.1%，同比上涨 1.2%，扣除食品和能源价格的核心 CPI 同比上

涨 1.1%。工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨 0.5%，同比上涨

3.9%。

4、据布工厂，坯布库存：6月 9 日坯布织造库存为 32.6 天左右，

目前坯布价格难以上涨，利润空间被原料端压缩，市场观望情绪浓厚，

因此坯布库存持续上升。

5、据巴西地理与统计研究所（IBGE）在一份报告中称，预计巴

西2026年棉花种植面积为205.18万公顷，较上个月预估值上调2.7%，

较上年种植面积下降 4.3%，籽棉产量预估为 900.22 万吨，较上个月

预估值上调 3.4%，较上年产量下降 8.9%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美联储加息预期升温，支撑美元走强，新棉长势良好，

进程略快于去年同期，叠加原油下跌，美棉承压。国内方面，全疆新

棉长势良好，美国拟对中国加征 12.5%的 301 关税，叠加美棉大幅回

落，内外棉价差较前一周持续扩大，郑棉承压。纺企在库棉花工业库

存下降，棉价降幅较大，将带动纱线价格进入回调通道，叠加新增订

单不足，产销节奏正趋于放缓，成品端库存累积，但库存压力尚可，

郑棉棉价预计近期震荡偏弱运行。
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