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黑色系商品期货日报 

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625 

表 1：黑色系商品日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

今日黑色系商品期货整体偏多。螺纹主力合约收于 3180元/吨，上涨 0.98%；

热卷主力合约收于 3380元/吨，上涨 0.60%；铁矿主连合约收于 771.50元/吨，

上涨 1.51%；焦煤收跌、焦炭收涨；硅铁、锰硅今天继续收涨。 
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二、宏观、行业要闻 

1. 金融监管总局党委召开扩大会议。会议强调，要切实增强防范化解金融

风险的责任感紧迫感。稳妥推进地方中小金融机构风险化解，坚决守住不“爆雷”

底线。进一步发挥“保交房”白名单制度作用，加快制定与房地产发展新模式相

适应的融资制度。积极配合做好地方政府债务风险化解，支持融资平台退出转型。

充分发挥部际联席会议综合平台作用，以总体战为抓手，持续提升防非打非综合

治理、系统治理效能。严密防范外部冲击风险，持续完善应急预案。 

财政部经济建设司司长郭方明 8日在国务院政策例行吹风会上表示，财政部

统筹各项资金渠道，支持城市更新重点任务。“十五五”期间，中央财政还将保

持较大支持力度，并不断优化政策设计，提高资金使用效益。此外，同步落实好

税收支持政策，符合条件的城市更新主体可享受现行有关税收优惠政策。 

2.全国 35个主要市场样本仓库钢材总库存量为 1138.18万吨，周环比增加

1.56万吨，增幅为 0.14%。主要钢材品种中，螺纹钢库存量为 482.36万吨，环

比减少 5.11万吨，降幅为 1.05%;线盘库存量为 65.66万吨，周环比增加 1.15

万吨，增幅为 1.78%;热轧卷板库存量为 345.88万吨，周环比增加 5.76万吨，

增幅为 1.69%;中厚板库存量为 110.14万吨，周环比减少 0.07万吨，降幅为 0.06%;

冷卷板库存量为 134.14万吨，周环比减少 0.17万吨，降幅为 0.13%。 

据西本资讯历史数据，当前库存总量较上年同期(2025年 6月 5日的 938.79

万吨)增加 199.39万吨，增幅为 21.23%。分品种看，本期五大钢材品种中，线

盘和热轧卷板库存回升，其它品种库存下降。 

3. “目前河北、天津部分主流钢厂已经接受焦炭第六轮提涨，预计 6月 10

日零时起上调焦炭采购价格 50元/吨一 55元/吨。届时，焦炭完成连续六轮涨价，

累计涨幅 300元/吨一 330元/吨。”刘璐璐称，当前焦炭供需呈紧平衡状态，供

应端，山西焦煤供应收缩明显，焦化厂原料煤采购压力大，多数焦化厂无库存;

需求方面，钢厂目前略有盈利，钢材社会库存维持下降，短期内钢厂生产积极性

高，高炉铁水产量高位运行，涨价区间钢厂焦炭采购积极，焦炭需求有增量释放，

整体看钢厂焦炭库存稳中有增焦炭中间环节社会库存呈下滑趋势，供需基本面略

收紧。 

4. 从供给端来看，当前国内焦煤市场的核心矛盾尚未发生根本性变化。此

前山西煤矿事故引发的停产影响仍在持续，多数停产煤矿的复产进度慢于预期。

安全检查形势持续趋严，部分煤矿即便恢复生产，也因安全管控、前期超产核查

等因素，产量较停产前出现不同程度下滑。部分在产煤矿亦因安全检查存在减产
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或短暂停产现象，国内整体供应仍然维持低位。进口方面，蒙煤通关车数虽然一

度刷新历史高位，但进一步放量的空间十分有限，难以完全弥补国内供应缺口。

澳煤受益于国内港口报价上涨，进口盈利窗口打开，但船运到港普遍在 7月之后，

短期对国内市场的补充作用较为有限。 

需求方面，全国铁水日均产量持续稳定在 240万吨以上，高炉开工率维持高

位，对焦煤需求支撑依然稳固。同时，部分下游企业启动补库操作，进一步强化

了支撑。库存从煤矿环节持续向需求端转移，既反映出下游采购情绪高涨，又体

现矿端出货顺畅、供应偏紧的格局并未改变。 

5. 10日晋中市场炼焦煤偏强运行。供应端，区域内煤矿开始陆续生产，但

安监检查形势依旧严峻，部分复产煤矿产量未恢复正常，供应增量有限，叠加现

货市场情绪良好，第六轮焦炭提涨于今日落地执行，炼焦煤价格短期支撑较强，

新成交价格易涨难跌，今日区域内主焦煤资源开始线上挂拍，午后可关注具体成

交。下游方面，昨日黑色系期货盘面下跌，钢材现货市场整体成交趋弱，终端采

购多以观望为主。整体上看，晋中市场炼焦煤偏强运行。主要地区价格如下:灵

石低灰高硫主焦煤 A7.0、S3.1、G85出厂含税价 1535元/吨;介休中硫主焦煤

A10.5、S1.3、G80出厂含税 1610元/吨。 

三、数据图表 

 

图 1：螺纹基差                                         图 2：螺纹现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3;热卷基差                                           图 4：热卷现货、期货价格                     

数据来源：Wind、金石期货研究所                                       数据来源：Wind、金石期货研究所 

 
图 5：铁矿基差                                            图 6：铁矿现货、期货价格 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                        数据来源：Wind、金石期货研所 

 

图 7：焦煤基差                                            图 8：焦煤现货、期货价格 

 
数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                     数据来源：Mysteel、金石期货研究所 
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图 9：焦炭基差                                            图 10：焦炭现货、期货价格 

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所                                       数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

 

 

四、总结概述 

需求方面，钢厂利润有所回落，但同比仍处近年来偏高位置，短期高炉自

主减产力度偏低，高位铁水对双硅刚需构成一定支撑。同时，硅铁本月部分钢

招价格环比有所上调，也对市场情绪形成积极影响。但需注意的是，当前终端

用钢需求持续疲软，市场心态整体仍偏保守，双硅下游基本维持按需采购模式，

需求端对价格的实际利多驱动依然有限。 

当前硅铁现货仍相对偏紧，但后续产量还有回升预期，供需格局或将转变

短期硅铁期价预计仍震荡运行为主，中长期上方有压力。锰硅基本面整体矛盾

有限，预计短期锰硅期价震荡运行为主，关注河北主流钢招进展。 
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的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复
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