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棉花：美棉小幅收跌 郑棉窄幅震荡

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0.26%，最终收盘价较上个交易日收

于 15715 元/吨，较上一个交易日涨 40 元/吨。郑棉成交量较上一个

交易日减少，持仓量较上一个交易日增加，暂无显著利好因素，窄幅

波动，未突破 5日均线，郑棉今日小幅收涨。部分空头回补，原油上

涨提振，美棉隔夜小幅下跌 0.23%，收于 75.28 美分/磅 ICE。后续关

注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年6月11日棉花仓单总量11998(-86)

张，其中注册仓单 11656(-82)张，有效预报 342(-4)张。
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2、据国家粮油信息中心，6月 10 日，配额内（关税 1%）中等质

量进口棉完税成本 14131 元/吨，比国产棉低 3242 元/吨，较上周扩

大 469 元/吨；滑准税（关税 5%~40%）进口棉成本 14714 元/吨，比

国产棉低 2659 元/吨，较上周扩大 180 元/吨。外棉下跌快于国内，

内外价差扩大。

3、据中新网新疆，新疆昌吉州 290 万亩棉花已全面显行，进入

田间管护的关键窗口期。今年，昌吉州棉花种植面积达 290 余万亩，

主要集中分布在玛纳斯县、呼图壁县、昌吉市等重点植棉区域，当前

全州棉苗长势良好，即将进入现蕾关键阶段。据了解，受前期低温天

气影响，今年昌吉州棉花生育进程较往年滞后 5 至 7天。

4、美国 2026 年 4月棉纺织品和服装进口额约 31.49 亿美元，环

比减少 6.21%，同比下降 13.85%，4 月美国自中国进口的棉纺织品和

服装总额约 2.34 亿美元，环比减少 3.31%，同比下降 33.67%。4 月

美国自中国进口的纺织品和服装中棉制品进口额占比为 25.2%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，5 月消费者价格指数（CPI）同比上涨 4.2%，较上月

的 3.8%有所加速，创 2023 年 4 月以来新高，能源价格上涨是主因，

虽符合市场预期，但通胀压力仍存，美元或震荡偏强运行，美棉承压。

中东局势反复，原油重心上移提振美棉，后续关注周度销售及月度供

需报告。国内方面，暂无显著利好因素，内外棉价差进一步扩大，郑

棉承压。棉价回落，内地纺企开机率下调，部分纺企小幅下调纱线价

格，市场交投清淡，基差交易后点价相对活跃，终端需求疲软，纺企

按需采购，郑棉棉价预计近期震荡偏弱运行。
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