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表 1：油脂期货日度数据监

油脂日报：原油走弱拖累  油脂震荡整理

测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、宏观及行业要闻

1、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB，截至 2026 年

6月 12 日，巴西大豆收割率为 100%，上周为 99.8%，去年同期为 100%，

五年均值为 100%。

2、巴西对外贸易秘书处(Secex)公布的出口数据显示，巴西 6月

前两周出口大豆 7134275.76 吨，日均出口量为 792697.31 吨，较上

年 6 月的日均出口量 671015.93 吨增加 18.13%。上年 6 月全月出口

量为 13420318.59 吨。

3、美国农业部（USDA）数据显示，截至 6 月 14 日当周，美国大

豆优良率为 66%，市场预期为 66%，前一周为 65%，上年同期为 66%。

种植率为 95%，市场预期为 96%，此前一周为 92%，去年同期为 93%，

五年均值为 93%。

4、美国油籽加工商协会（NOPA）：美国 5 月豆油库存为 17.35

亿磅，市场预期为 18.55 亿磅，4 月为 19.47 亿磅；美国 5月大豆压

榨量为 2.08785 亿蒲式耳，市场预期为 2.16015 亿蒲式耳，4 月为
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2.11856 亿蒲式耳。

5、美国农业部数据显示，截至 2026 年 6 月 11 日当周，美国大

豆出口检验量为 522687 吨，前一周修正为 412122 吨，初值为 398186

吨。2025 年 6 月 12 日当周，美国大豆出口检验量为 225571 吨。本

作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 36595914 吨，上一年度

同期为 45452600 吨。

6、美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2026 年 6 月 11

日当周，美国对中国（大陆地区）装运 136259 吨大豆。前一周美国

对中国大陆装运 68379 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该

周出口检验总量的 26.1%，上周为 41.8%。

7、马来西亚棕榈油局（MPOB）周一官网发布的通告显示，马来

西亚核定的 7 月份毛棕榈油参考价为 4346.79 林吉特/吨（约合

1074.61 美元）。相比之下，6 月份的参考价为 4372.64 林吉特/吨，

适用税率为 10%。

8、船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 6月 1-15 日棕榈油出

口量为 657557 吨，较上月同期出口的 600175 吨增加 9.6%。

9、据国家粮油信息中心监测，截至 2026 年 6 月 12 日，国内三

大油脂商业库存略微增加，为 206 万吨，周环比上升 1万吨，月环比

上升 6 万吨，同比上升 7万吨，较过去三年同期均值上升 21万吨。

10、据国家粮油信息中心监测，6 月 12 日，全国主要油厂进口

大豆库存 726 万吨，周环比上升 43 万吨，月环比上升 142 万吨，同

比上升 66万吨，较过去三年均值上升 145 万吨。

11、截至 6月 15 日，全国进口大豆港口库存为 866.46 万吨，6

月 8日为 885.01 万吨，环比减少 18.55 万吨。

12、据Mysteel，截至2026年6月12日，全国豆油商业库存117.59

万吨，环比上周增加 6.62 万吨。

13、据 Mysteel，截至 2026 年 6 月 12 日（第 24 周），全国重

点地区棕榈油商业库存 68.25 万吨，环比上周减少 4.03 万吨，减幅

5.58%；同比去年 40.96 万吨增加 27.29 万吨，增幅 66.63%。
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二、基本面数据图表
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三、观点及策略

国际方面：周一，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货市场大多

期约收低，追随原油市场的跌势。马来西亚棕榈油 6月进入全年旺产

期，上旬单产环比大增，出口边际改善，缓解累库速度，而生物柴油

政策及厄尔尼诺减产预期为中长期利多托底。国内方面：巴西大豆集

中到港，国内油厂压榨量维持高位，豆油产量持续释放；需求端消费

平淡，囤货意愿极低，抑制了价格上涨空间，延续震荡偏弱走势。棕

榈油国内港口阶段性去库但基数偏高，终端传统消费淡季，市场交投

清淡，预计短期棕榈油震荡运行。菜籽油方面，未来加菜籽将陆续到

港，整体供应仍较充裕；需求端消费淡季，终端按需采购，菜油短期

预计维持偏弱震荡格局。



5 / 5


