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棉花：美棉大幅收涨 郑棉窄幅震荡

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0.03%，最终收盘价较上个交易日收

于 16010 元/吨，较上一个交易日涨 5元/吨。郑棉成交量锐减，持仓

量减少，高开低走，窄幅波动，郑棉今日收涨。美联储如期维持利率

不变，外围谷物市场普涨，美棉隔夜上涨 2.58%，收于 79.77 美分/

磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年6月18日棉花仓单总量11726(-78)

张，其中注册仓单 11400(-73)张，有效预报 326(-5)张。
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2、据海关总署，2026 年 5月我国进口棉花 11万吨，同比增加 7

万吨，增幅 214.7%。2026 年 1-5 月累计进口棉花 84万吨，同比增加

40万吨，增幅 89.9%。2026 年 5月我国进口棉纱 17万吨，同比增加

7 万吨，增幅 71.7%。2026 年 1-5 月累计进口棉纱 87 万吨，同比增

加 31万吨，增幅 56.7%。

3、截至 2026 年 06 月 15 日，张家港保税区棉花总库存 4.14 万

吨，较去年同比增加 0.03%；其中保税棉 3.40 万吨，较去年同比减

少 0.09%；非保税棉 0.73 万吨，较去年同比增加 1.54%。从进口棉来

源地来看，张家港保税区棉花库存中：巴西棉占比 45.83%，较去年

同比增加 20.60 百分点；美棉占比 19.47%，较去年同比减少 16.68

百分点；澳棉占比 19.15%，较去年同比减少 12.88 百分点；其他国

家及地区占比 15.55%，较去年同比增长 8.96 百分点。当前进口棉进

出入库动态变化情况，张家港保税区棉花库存中，出库 2083.52 吨，

入库 902.46 吨，净入库（-1181.06）吨。

4、根据印度农业部数据，截至 6月 12 日，全国棉花总种植面积

为 95.3 万公顷，较去年同期的 131.9 万公顷下降 28%，卡纳塔克邦、

古吉拉特邦和拉贾斯坦邦等地的种植仍在进行中。印度北部的棉花播

种通常在 4月中旬至 5月下旬进行，今年已基本完成。

5、据美国国家气象局最新天气预报，预报时段：6月 18 日 0点

—6 月 20 日 0 点，刚被命名的热带风暴亚瑟正向内陆深入，是墨西

哥湾沿岸各州的核心天气系统。亚瑟携带的热带水汽与北侧快速移动

的西风系统持续交汇，将令墨西哥湾沿岸各州连续多日遭遇强降雨。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美联储宣布将联邦基金利率目标区间维持在 3.5%至

3.75%之间不变，符合市场预期，但点阵图及沃什言论偏鹰派，美元

或偏强，叠加霍尔木兹海峡恢复预期升温，原油持续回落，对美棉构

成压力。亚瑟热带风暴危及美棉核心产区，存在洪涝隐患，短期为美

棉提供支撑，后续关注风暴的实际路径和实地损害。国内方面，截至

6月 15 日，全疆棉花生长进入现蕾盛期，现蕾率约 99.6%，快于去年

同期，长势良好。临近 7-8 月陈棉去库的关键窗口期，叠加新季减产

预期，及全球总供应预期减少，对棉价形成支撑。内外棉价差维持顺

挂，但周环比缩小，进口棉价格优势边际减弱，港口外棉走货放缓。

郑棉主力合约突破万六关口，但下游棉纱跟涨乏力，淡季特征下纺企

利润空间进一步承压，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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