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棉花：美棉延续收涨 郑棉震荡收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.4%，最终收盘价较上个交易日收于

16125 元/吨，较上一个交易日跌 65 元/吨。郑棉成交量减少，持仓

量小幅减少，窄幅波动走低，需求依然疲软，郑棉今日收跌。外围谷

物普涨，美棉隔夜上涨 1.49%，收于 77.9 美分/磅 ICE。后续关注订

单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年7月2日棉花仓单总量11268（-62）

张，其中注册仓单 10999（-20）张，有效预报 269（-42）张。
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2、据新疆气象局，预计 7 月，全疆平均气温较常年偏高 0.4～

2.3℃，其中阿勒泰地区、塔城地区、博州、克拉玛依市、石河子市、

昌吉州、乌鲁木齐市、哈密市、吐鲁番市、巴州东部偏高 2℃以上，

伊犁河谷、巴州西部、阿克苏地区东部偏高 1.1～1.6℃，阿克苏地

区西部、克州、喀什地区、和田地区偏高 0.4～0.8℃。

3、中国棉纺织景气指数小幅下降。2026 年 5 月份中国棉纺织景

气指数为 49.9%，低于临界点，较 4 月下降 0.1 个百分点。5 月份，

棉纺织市场处于传统淡季，景气水平小幅下降，指数降至荣枯线以下。

从分项指数看，构成中国棉纺织景气指数的 7个分项指数中原料库存

指数、产品库存指数、企业信心指数低于临界点，其余指数高于临界

点。生产指数、产品销售指数、企业信心指数较 4 月上升，其余指数

较 4月下降。

4、据中国纺织品进出口商会发布的报告，2026 年 1-5 月，我对

美国纺织服装出口同比增长 11.3%，对东盟、欧盟和日本出口分别下

降 2.2%、1.5%和 0.8%。我国对上述四大传统市场合计出口 611.8 亿

美元，占我国出口总额的 52.4%。对“一带一路”共建国家出口额为

661.9 亿美元，同比下降 2.9%，占总体出口的 56.7%。

5、据 mysteel，7 月 1 日，内地 3128 皮棉到厂均价 18010 元/

吨，涨 110.00 元/吨；内地 32s 纯棉纱环锭纺价格 23700 元/吨，平；

纺纱利润为-1523.88 元/吨，跌 121 元/吨；原料棉花价格稳定，纺

企纺纱即期利润无变化。

6、巴西棉花种植者协会（Abrapa）发布的 6月报告显示，修正

2026 年种植面积预估至 200 万公顷，较 2025 年减少 7.8%。产量预估

为 390 万吨，较前一年度减少 8.2%。巴西 2026 年棉花单产预估为

1,954 公斤/公顷，同比下降 0.2%。在 2025/26 市场年度的前 10个月，

即去年 8月至今年 5 月期间，巴西共计出口了 300.19 万吨棉花，较

2024/25 年度同期增加 16.6%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美联储主席沃什于 7 月 1日在欧洲央行中央银行论坛

上表示，近几周通胀预期和通胀风险均有所下降，同时重申，美联储

致力于将通胀率降至 2%的目标水平，偏鸽发言引发美元指数盘中跳

水，支撑美棉收涨，后续关注即将发布的周度出口销售数据。国内方

面，预计 7 月全疆平均气温较常年略偏高，本周局部地区最高气温将

达至 40℃以上，不利于棉花生长，后续关注高温影响。全国棉花实

播面积同比减少，叠加棉花供应逐步向偏紧转换，对棉价形成支撑。

淡季现货成交放缓，内地纺织厂新增订单减少，成品累库增加，以随

用随买为主，多持观望态度，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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