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棉花：美棉休市一日 郑棉小幅收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.15%，最终收盘价较上个交易日收

于 16265 元/吨，较上一个交易日跌 25 元/吨。郑棉成交量减少，持

仓量减少，窄幅震荡，郑棉今日收跌。当地时间 7月 3 日（周五）为

美国独立日假期，ICE 期棉休市一日。后续关注订单改善趋势，新疆

天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、2026 年 7 月 6日棉花仓单总量 11195（-29）张，其中注册仓

单 10922（-33）张，有效预报 273（+4）张。
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2、据中国棉花信息网，截至 2026 年 6 月 29 日，全疆棉花开花

率约 50.8%，较上周增加 30.6 个百分点，较去年同期慢 1.7 个百分

点。

3、生态环境部、国家市场监督管理总局联合发布 2026 年第 29

号公告，批准《纺织工业水污染物排放标准》（GB 4287-2026）为国

家水污染物排放标准。本次为 GB 4287 自 1992 年首次发布、2012

年第一次修订后的第二次全面修订。整合废止《缫丝工业水污染物排

放标准》《毛纺工业水污染物排放标准》《麻纺工业水污染物排放标

准》三项细分行业标准。为《生态环境法典》颁布后首批直接以法典

为上位法制定的国家污染物排放标准之一。管控范围、指标限值与执

法刚性全面升级，印染、化纤等环节排放要求显著收紧。

4、未来十天，西北、黄淮棉区将先后遭遇 40℃左右极端高温，

持续加重棉花热害、旱情及蕾铃脱落风险；南方棉区受双台风影响，

多持续性强降雨与大风天气，农田渍涝、植株倒伏、病害蔓延风险攀

升。

5、巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 6

月出口棉花 21.7 万吨，同比增加 63%，日均出口量为 1.03 万吨，上

年 6月日均出口量为 0.66 万吨。

6、据美国国家气象局最新天气预报，预报时段：7 月 6 日 0 点

—7 月 8日 0 点，从南部大平原至东南部，闷热高湿天气将持续催生

雷暴直至今日傍晚。部分风暴将发展为强对流天气，产生大冰雹与破

坏性阵风，德克萨斯狭地向东至德州中北部一带风险最高。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美棉需求大幅减弱，对美棉构成一定压力。非农数据

低于预期，加息预期降温，美元走弱，叠加新季全球棉花产量略有下

降，消费量和贸易量预计保持增长态势，对美棉形成支撑。国内方面，

未来十天，西北、黄淮棉区将先后遭遇 40℃左右极端高温，不利于

棉花生长，持续关注高温影响。全疆棉花已有过半开花，但开花率较

去年同期略慢。当前年度棉花销售已进尾声，销售进度较去年同期提

升，棉花供应逐步向偏紧转换，叠加全国棉花实播面积同比减少，对

棉价形成支撑，郑棉棉价预计近期震荡略偏强运行。
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