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棉花：美棉大幅收涨 郑棉震荡收涨

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，上涨 0.4%，最终收盘价较上个交易日收于

16330 元/吨，较上一个交易日涨 65 元/吨。郑棉成交量增加，持仓

量增加，盘中创近期高点后回落，持续高温天气提振棉价，郑棉今日

收涨。受美元尾盘跳水提振，美棉隔夜上涨 1.89%，收于 78.57 美分

/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026年7月7日棉花仓单总量11156（-39）

张，其中注册仓单 10885（-37）张，有效预报 271（-2）张。
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2、据中国棉花协会发布的每周快报，上周新疆棉花处于开花盛

期，黄河流域大部逐步进入开花期；长江流域则多处于现蕾期。新疆

大部气温较常年偏高 2-6℃，高温日数较常年偏多 2-5 天，部分棉花

遭受高温热害，不利于生长。长江流域多水寡照，棉花发育进程放缓，

黄河流域棉区则光热条件良好。预计未来一周，新疆棉区高温天气持

续，部分地区日最高气温接近或突破历史同期极值，不利于棉花开花

结铃，各棉区应加强田间管理，及时采取灌溉、喷施叶面肥、科学化

控等措施减轻干热风和高温热害的影响。

3、据中国棉花协会发布的每周快报，上周（6 月 29 日—7 月 5

日），中国棉花价格指数（CCIndex3128B）周均价 17642 元/吨，环

比上涨 74元/吨；CotlookA 指数周均价按 1%关税折人民币 14389 元/

吨（含 200 元/吨港口费用），较中国棉花价格指数（CCIndex3128B）

低 3253 元，价差较前一周扩大 337 元。

4、据中棉行协发布的每周市场动态观察（2026 年 6 月 22 日-6

月 26 日），国内 32支纯棉普梳纱周均价 23358 元/吨，环比上涨 16

元/吨；印度 32 支纯棉普梳纱现货周均价 23318 元/吨，环比上涨 18

元/吨；越南 32 支纯棉普梳纱现货周均价 23038 元/吨，环比上涨 18

元/吨。

5、巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西 7

月第一周出口棉花 3.01 万吨，日均出口量为 1 万吨，上年 7 月日均

出口量为 0.55 万吨。

6、据美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告，

截至 2026 年 7月 5日当周，美棉现蕾率为 49%，上一周为 37%，去年

同期为 47%，五年均值为 47%。美棉结铃率为 14%，上一周为 9%，去

年同期为 13%，五年均值为 14%。美棉优良率为 46%，上一周为 48%，

去年同期为 52%。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量



4 / 7

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美国非农数据低于预期，加息预期降温，美元走弱，

提振美棉需求。美棉优良率降至 46%，低于去年同期，叠加新季全球

棉花产量略有下降，消费量和贸易量预计保持增长态势，对美棉形成

支撑。国内方面，未来高温持续，不利于棉花生长，全疆棉花生长进

程略慢于去年同期，持续关注高温影响。棉花商业库存持续去化，棉

花供应逐步向偏紧转换，叠加全国棉花实播面积同比减少，对棉价形

成支撑。内外棉价差周环比继续走扩，对棉价构成一定压力。近期棉

价反弹，部分纱线报价小幅上调，但成交量未实质改善，郑棉棉价预

计近期震荡略偏强运行。
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