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棉花：美棉创近期高点收涨 郑棉小幅收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.28%，最终收盘价较上个交易日收

于 16080 元/吨，较上一个交易日跌 45 元/吨。郑棉成交量减少，持

仓量减少，棉花现货交投冷清，横盘震荡，郑棉今日小幅收跌。7月

月报利空叠加原油上涨提振，美棉隔夜上涨 1.22%，收于 81.55 美分

/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 7 月 13 日棉花仓单总量 10981

（-53）张，其中注册仓单 10812（-17）张，有效预报 169（-36）张。
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2、据 Mysteel，调研显示，全国商业库存呈下降态势。截止 2026

年 7月 10 日，棉花商业总库存 283.88 万吨，环比上周减少 14.71 万

吨（减幅 4.93%）。其中，新疆地区商品棉 167.12 万吨，周环比减

少 14.26 万吨（减幅 7.86%）。内地地区商品棉 57.96 万吨，周环比

减少 0.05 万吨（降幅 0.09%）。

3、未来十天，新疆持续 5-9 天高温（最高超 40℃），持续高温

晴热对棉花开花结铃不利。

4、根据 TTEB 信息显示，纺企采购意愿不强，现货报盘基差暂

稳。2025/26 南疆喀什机采 3129/29B 杂 3.5 内销售基差多在

CF09+1200 及以上，不含淡点污，疆内自提；山东、河南库 2025/26

南北疆机采 3129-30/29-30，马值 4 以上，杂 3 内主流基差南疆多

在 CF09+1500-1600 起，北疆多在 CF09+1850 起，内地自提。

5、据美国农业部发布的 7 月供需报告：2026/2027 年度美国棉

花平衡表，7 月美国 2026/2027 年度棉花种植面积预期 985 万英亩，

6月预期为 964 万英亩，上调 21万英亩；7 月美国 2026/2027 年度棉

花收获面积预期 754 万英亩，6 月预期为 738 万英亩，上调 16 万英

亩；7月美国 2026/2027 年度棉花单产预期 872 磅/英亩，6月预期为

866 磅/英亩，上调 6 磅/英亩；7 月美国 2026/2027 年度棉花产量预

期1370万包，6月预期为1330万包，上调40万包；7月美国2026/2027

年度棉花总供应量预期 1791 万包，6 月预期为 1751 万包，上调 40

万包；7 月美国 2026/2027 年度棉花总消耗量预期 1390 万包，6 月预

期为 1390 万包，持平；7 月美国 2026/2027 年度棉花期末库存预期

410 万包，6月预期为 370 万包，上调 40万包。

6、美国农业部 7 月月报显示，2026/27 年度全球棉花供应量上

调了 30 万包，因为产量的增长大大弥补了期初库存的减少。全球棉

花产量预测上调 120 万包，达到 1.173 亿包，其中巴西、美国、土耳

其和中亚等地区预计收成将增加。消费量略微上调至 1.22 亿包，主

要原因是越南纺织厂的使用量增加，尽管阿塞拜疆的消费量有小幅下

调。全球棉花贸易量与上月几乎持平，预计为 4330 万包。由于全球

供应增长超过消费增长，2026/27 年度的期末库存略升至 7120 万包，

库存消费比达到 58.4%。
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三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美国农业部发布的 7月供需报告偏空，美棉 2026/2027

年度的种植面积预期上调，收获面积预期上调，产量预期上调，消耗

量预期持平，期末库存预期上调，全球棉花 2026/27 年度的供应增长

超过消费增长，期末库存略升。原油上涨提振，叠加未来高温不利天

气，对美棉形成支撑。国内方面，未来十天高温天气持续，不利于棉

花花铃生长，叠加棉花商业库存持续去化，下方支撑棉价。现货走货

平淡，纺企利润承压，夏季订单收尾，成品库存累积，后续警惕新棉

上市前的抛储政策影响，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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