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棉花：美棉小幅收涨 郑棉震荡收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.12%，最终收盘价较上个交易日收

于 16055 元/吨，较上一个交易日跌 20 元/吨。郑棉成交量增加，持

仓量减少，抛储消息落地，震荡走低，郑棉今日收跌。美元走弱支撑，

美棉隔夜上涨 0.7%，收于 81.51 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋

势，新疆天气对单产影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 7 月 16 日棉花仓单总量 10836

（-39）张，其中注册仓单 10681（-39）张，有效预报 155（+0）张。
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2、7月 15 日，配额内（关税 1%）中等质量进口棉完税成本 14982

元/吨，比国产棉低 2746 元/吨，较上周收窄 116 元/吨；滑准税（关

税 5%~40%）进口棉成本 15289 元/吨，比国产棉低 2439 元/吨，较上

周收窄 129 元/吨。国内跌幅大于国外，内外价差缩小。

3、据近日对疆内棉花加工企业调查，继 6 月中旬开始陆续有少

数轧花厂“盲盒”预售 2026/27 年度新花以来（11 月中旬前交货，

基差 CF2701+900，采购方按加工顺序提货，签订合同后买方支付 500

元/吨保证金），近期部分大型棉花贸易商也开启 2026/27 年度新棉

“预采购”、2026/27 年度新棉“预销售”操作。7 月中旬，某大型

棉企发布公告，计划采购 2.5 万吨“双 29”2026/27 年度新棉（31

级及以上占比不低于 70%），交货期最迟 2026 年 12 月底；采购价

CF2701+800 元/吨，且兵团棉没有升水，产地不含喀什及东疆。部分

阿克苏、巴州、昌吉等地轧花厂表示，采购基差并没有优势且 7-8 月

份持续高温天气对 2026/27 年度棉花品质、颜色级的影响存在不确定

性，因此参与的积极性有待提高。

4、据布工厂，坯布库存：7 月 15 日坯布织造库存为 32.8 天左

右，目前坯布价格难以上涨，利润空间被原料端压缩，市场观望情绪

浓厚，因此坯布库存维持稳定。

三、数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美国 6月 CPI 数据亦好于市场预期，美元走软，提

振美棉需求。美棉 2026/2027 年度的产量预期上调，消耗量预期持平，

期末库存预期上调，形成利空，限制美棉上行空间。国内方面，抛储

政策落地，对棉价构成压力，后续关注每日抛储量。近期主产区高温

天气持续，市场对新年度棉花单产前景存在担忧，叠加国内棉花商业

库存正处于持续去化阶段，下方形成支撑。淡季新增订单仍不足，纺

企开机率有所下调，下游刚需补库，郑棉棉价预计近期震荡运行。
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