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黑色系商品期货日报

王奕琪 wangyq@jsfco.com 期货从业资格号：F3056908 投资咨询从业证书号：Z0015883

表 1：黑色系商品日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

今日黑色系商品期货整体窄幅震荡、板块内部分化。螺纹主力合约收于 3112

元/吨，上涨 0.06%；热卷主力合约收于 3318 元/吨，下跌 0.15%；铁矿主力合约

小幅收涨；焦煤、焦炭、硅铁今日微跌，锰硅下跌。
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二、宏观、行业要闻

1.据中钢协数据显示，2026 年 7 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2022

万吨，平均日产 202.2 万吨，日产环比下降 0.1%；生铁 1865 万吨，平均日产 186.5

万吨，日产环比下降 1.8%；钢材 1882 万吨，平均日产 188.2 万吨，日产环比下

降 15.2%。据此估算，本旬全国日产粗钢 273 万吨、环比增长 2.6%，日产生铁

236 万吨、环比下降 1.3%，日产钢材 408 万吨、环比下降 6.2%。

2.Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 82.73%，环比上周减少 1.11 个百分

点，同比去年减少 0.73 个百分点 ；高炉炼铁产能利用率 89.78%，环比上周减

少 0.77 个百分点 ，同比去年减少 1.11 个百分点；钢厂盈利率 37.23%，环比上

周减少 3.03 个百分点，同比去年减少 22.94 个百分点；日均铁水产量 239.21

万吨，环比上周减少 2.06 万吨，同比去年减少 3.23 万吨。

3.Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 16344.95 万吨，环比下降

251.41 万吨；日均疏港量 290.18 万吨，降 33.93 万吨；在港船舶数量 127 条，

增 3条。Mysteel 统计全国 47 个港口进口铁矿库存总量 17064.74 万吨，环比下

降 261.29 万吨；日均疏港量 296.41 万吨，降 45.18 万吨。分量方面，澳矿库存

8696.64 万吨，降 248.18 万吨；巴西矿库存 5055.83 万吨，增 39.35 万吨；贸

易矿库存 11196.81 万吨，降 222.86 万吨；粗粉库存 13568.40 万吨，降 151.50

万吨；块矿库存 1683.68 万吨，降 62.66 万吨；精粉库存 1539.26 万吨，降 30.33

万吨；球团库存 273.40 万吨，降 16.80 万吨。在港船舶数量 137 条，增 12 条。

4.本周 Mysteel 煤焦事业部调研全国独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨

焦盈利 53 元/吨；山西准一级焦平均盈利 74 元/吨，山东准一级焦平均盈利 82

元/吨，内蒙古冶金焦平均盈利 56 元/吨，河北准一级焦平均盈利 97 元/吨。

5.本周 Mysteel 统计独立焦企全样本：产能利用率为 74.58%，减 0.09%；焦

炭日均产量 64.05 万吨，减 0.08 万吨；焦炭库存 120.36 万吨，增 9.41 万吨；

炼焦煤总库存 944.48 万吨，减 39.4 万吨；焦煤可用天数 11.1 天，减 0.44 天。

本周 Mysteel 统计全国 230 家独立焦企样本：产能利用率为 73.46%，增 0.11%；

焦炭日均产量 50.78 万吨，增 0.07 万吨；焦炭库存 71.86 万吨，增 10.76 万吨；

炼焦煤总库存 794.46 万吨，减 37.99 万吨；焦煤可用天数 11.8 天，减 0.58 天。

三、数据图表
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图 1：螺纹基差 图 2：螺纹现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;热卷基差 图 4：热卷现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：铁矿基差 图 6：铁矿现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：焦煤基差 图 8：焦煤现货、期货价格
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数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

图 9：焦炭基差 图 10：焦炭现货、期货价格

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

四、总结概述

黑色系整体处于区间震荡格局。钢厂减产持续落地带来供给收缩支撑，但终

端淡季需求疲弱、高库存压制上行高度; 铁矿石港口库存小幅去库，海外发运短

期回落带来阶段性支撑，但铁水产量缓慢下行，钢厂严控原料库存，大规模补库

尚未出现，矿价跟随成材震荡；焦煤方面山西安全检查、局部产地管控约束供给，

下跌空间有限，但下游需求走弱，上涨同样缺乏驱动力；焦炭方面上下游博弈加

剧，钢厂持续施压，新一轮焦炭提降预期逐步发酵；焦企库存开始累积，焦炭上

方压力偏大。综合来看，当前钢材市场短期受成本支撑和减产预期托底，但终端

需求疲软、库存累积压制上方空间，预计短期内震荡运行。

硅铁方面部分产区电价上调，抬升生产成本，但炼钢端需求跟随钢材淡季走

弱；锰硅方面合金厂持续亏损存在主动减产预期，对价格形成底部支撑，但锰矿

港口库存高企、需求端铁水见顶预期升温，供需宽松格局短期难改。短期内铁合

金大概率继续震荡运行。
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引

用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。
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