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棉花：美棉大幅收跌 郑棉窄幅收跌

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2609 合约，下跌 0.5%，最终收盘价较上个交易日收于

15925 元/吨，较上一个交易日跌 80 元/吨。郑棉成交量增加，持仓

量增加，昨日挂牌储备棉全部成交，下游需求尚未回暖，郑棉今日收

跌。油价大幅下跌，叠加美棉出口数据不佳，美棉隔夜下跌 1.72%，

收于 79.89 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产

影响。

二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 7 月 27 日棉花仓单总量 10497
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（-36）张，其中注册仓单 10346（-34）张，有效预报 151（-2）张。

2、根据国家有关部门要求和 2026 年中央储备棉销售公告对中央

储备棉轮出销售底价计算公式，第二周（7月 27-31 日）储备棉轮出

销售底价为 16175 元/吨（折标准级 3128B）。

3、中国储备棉管理有限公司定于 7 月 27 日通过全国棉花交易市

场上市销售中央储备棉重量 8022.3060 吨，共 29 捆。7月 24 日储备

棉销售资源 8036.6010 吨，实际成交 8036.6010 吨，成交率 100%。

平均成交价格 17217 元/吨，较前一日下跌 200 元/吨，折 3128 价格

17825 元/吨，较前一日下跌 183 元/吨。新疆棉成交均价 16855 元/

吨，较前一日下跌 96元/吨，新疆棉折 3128 价格 17543 元/吨，较前

一日下跌 32元/吨，新疆棉平均加价幅度 1252 元/吨。进口棉成交均

价 17384 元/吨，较前一日下跌 219 元/吨，进口棉折 3128 价格 17955

元/吨，较前一日下跌 226 元/吨，进口棉平均加价幅度 1664 元/吨。

7月 20 日至 7 月 24 日累计成交总量 40109.8530 吨，成交率 100%。

4、据美国国家气象局最新天气预报，预报时段：7月 27 日 0点

-7 月 29 日 0 点，一场持续扩大的危险热浪正影响美国中部和南部地

区，强劲且宽广的高空高压脊继续盘踞该区域。95-105 华氏度（约

35-40℃）的高温加上高湿度，将导致体感温度（热指数）达到 105-115

华氏度（约 41-46℃）。

5、据外媒报道，印度政府周五向议会通报，该国棉花年产量已

从 2020-21 年度的 3524.8 万包回落至 2025-26 年度的 2909.1 万包，

单产基本稳定在每公顷428至451公斤之间。印度纺织国务部长表示，

产量波动主要归因于棉花种植面积从1328.5万公顷降至1148.2万公

顷，部分农户已转向种植其他收益更高的作物。为支持纺织行业并以

有竞争力的价格保障原棉供应，政府已免除 2026 年 6 月 1日至 10 月

31 日期间 11%的棉花进口关税，并继续维持自 2024 年初生效的超长

绒棉进口关税豁免政策。官方强调，整体供应量足以满足预期消费需

求，必要时会进一步进口原棉和棉纱。

三、数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 7：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，美伊暂时停火，原油大幅回落，霍尔木兹海峡仍关

闭，短期原油下跌，对美棉构成压力。美棉产区干旱占比持续下降，

出口销售不佳，美棉需求疲软，短期形成利空。国内方面，昨日挂牌

储备棉继续全部成交，平均成交价格 17217 元/吨，较前一日下跌 200

元/吨，折 3128 价格 17825 元/吨，较前一日下跌 183 元/吨。首周竞

拍火热，全部溢价成交，第二周（7月 27-31 日）储备棉轮出销售底

价为 16175 元/吨（折标准级 3128B）。疆内棉花平均结铃数略低于

去年同期，强化减产预期，叠加高温持续，支撑棉价。下游需求尚未

回暖，纺企开机率继续小幅下调，叠加新关税不利于纺织品服装出口，

郑棉棉价预计近期震荡运行。
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