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油脂日报：地缘缓和原油暴跌拖累 油脂板块短期震荡偏弱 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

每日行情：  

截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 7月28日 元/吨 8419.00 8471.00 -52.00 -0.61%

DCE棕榈油主力 7月28日 元/吨 9312.00 9380.00 -68.00 -0.72%

CZCE菜籽油主力 7月28日 元/吨 9892.00 9991.00 -99.00 -0.99%

CBOT豆油主力 7月27日 美分/磅 69.53 71.87 -2.34 -3.26%

MDE棕榈油主力 7月27日 令吉/吨 4673.00 4723.00 -50.00 -1.06%  
一、行业要闻 

1、国家粮油信息中心：7 月 24 日，全国主要油厂进口大豆库存

735 万吨，周环比下降 7 万吨，月环比下降 8 万吨，同比上升 22 万

吨，较过去三年均值上升 80 万吨。 

2、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 7 月 1-25

日棕榈油出口量为 912365 吨，较上月同期出口的 1111668 吨减少

17.93%。 

3、NOAA CPC 6-10日展望显示，8月 2日至 6 日，美国大豆、玉

米主产区整体偏暖，局部产区降水偏少。按 USDA 主产州口径统计，

美豆主产州气温偏暖覆盖 89%，降水偏少覆盖 17%；美玉米主产州气

温偏暖覆盖 94%，降水偏少覆盖 22%。 

4、美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2026 年 7 月 23

日当周，美国对中国（大陆地区）装运 0 吨大豆。前一周美国对中国

大陆装运 65627吨大豆。 

5、截至 2026 年 7 月 24 日，Mysteel 统计的 114 家样本企业全

国豆油商业库存为 141.64 万吨，环比增加 2.76 万吨，增幅 1.99%；

同比增加 14.01万吨，增幅 10.98%。 

二、观点及策略 

国际方面，中东地缘局势阶段性缓和导致原油风险溢价快速回

吐，生物柴油需求炒作热度降温。CBOT 豆油受原油大跌及美豆产区

天气良好影响深度回调；CBOT 大豆方面，美豆结荚期高温利好提前

消化，叠加优良率维持稳定，盘面承压下行。马来西亚棕榈油（BMD）
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多头获利了结压力集中释放，原油下挫削弱了生柴政策利好，但远期

厄尔尼诺减产预期仍为市场提供一定支撑。 

国内方面，豆油受外盘拖累及国内高库存压制，主力合约收跌。

目前全国豆油商业库存升至年内高位，下游消费相对平淡，现货成交

清淡，累库压力持续限制豆油反弹高度。棕榈油方面，盘面跌幅居前，

国内棕榈油商业库存创近 3年同期新高，供应端较为充裕，短期产地

处于季节性增产期，价格承压。菜籽油方面，尽管短期跟随板块回调，

但国内菜油现货库存偏紧，现货基差坚挺，抗跌属性较强。 

 


