
 

1 / 7  

  

 

豆粕生猪：现货成交低迷 连粕减仓下跌 

谢朝龙 xiecl@jsfco.com 期货从业资格号：F03110678 投资咨询从业证书号：Z0022961 

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

DCE豆粕主力 2609合约下跌，最终收盘价较上个交易日下降 1.99%，

收于 3101吨，较上一个交易日下降 63/吨，沿海主流区域油厂报上

涨-20-40元/吨，日照 3000元/吨，较昨日下降 30元/吨，江苏 3000

元/吨，较昨日上涨 0元/吨，广东 3000元/吨，较昨日下降 40元/

吨。DCE生猪主力 2609合约下降 210元/吨最终收盘价 10965/吨，较

上一个交易日下降 1.88%。全国外三元生猪出栏均价为 10.32元/公

斤，较昨日下跌 0.07元/公斤，最低价四川 9.43元/公斤，最高价广
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东 11.88元/公斤。隔夜 CBOT美豆，主力合约下降 3.27收于 1212.5

分/蒲式耳。 

二、主产区天气 

根据气象机构预测，本周，美豆产区降水整体偏少，多数地区周

度累计降雨不超过 15 毫米;大平原地区最高气温预计达到 32°C 至

37°C，当地作物将继续面临高温少雨天气的影响。与此同时，NOAA

最新 6-10 日展望显示，7 月 26 日至 7 月 30 日，全美产区气温普遍

高于常年水平，其中大平原地区偏暖信号较强;降水方面，美中西部

及大平原东部地区倾向低于常年。按照当前预报，天气因素仍有望对

美豆形成支撑，但向上空间还取决于地缘风险溢价与美豆出口需求表

现。 

三、宏观、行业要闻 

1、据 Mysteel对国内主要油厂调查数据显示：2026年第 30周，

全国主要油厂大豆库存下降，豆粕库存上升，未执行合同下降。其中

大豆库存 742.3 万吨，较上周减少 6.16 万吨，减幅 0.82%，同比去

年增加 96.71 万吨，增幅 14.98%；豆粕库存 96.73 万吨，较上周增

加 6.76万吨，增幅 7.51%，同比去年减少 7.58万吨，减幅 7.27%。 

2、7月 28日美国大豆进口成本价为 4750元，较上日跌 126元。

巴西大豆进口成本价为 4216元，较上日跌 114元。阿根廷大豆进口

成本价为 3996元，较上日跌 111元。 
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3、成交方面，全国主要油厂豆粕成交 6.61万吨，较前一交易

日减 3.33万吨，其中现货成交 5.61万吨，较前一交易日减 2.05

万吨，远月基差成交 1.00万吨，较前一交易日减 1.28万吨。 开

机方面，今日全国动态全样本油厂开机率为 67.95%，较前一日上

升 2.13%。 

4、美国农业部（USDA）周二凌晨公布的每周作物生长报告显示，

截至 7月 26日当周，美国大豆优良率为 63%，市场预期为 64%，前一

周 66%，上年同期 70%；开花率为 80%，此前一周 66%，去年同期 74%，

五年均值 74%；结荚率为 47%，此前一周 32%，去年同期 39%，五年均

值 39%。 

5、上周油厂豆粕延续累库趋势，已升至 93万吨，预计 7月最后

一周油厂开机率继续提升，大豆周度压榨量可能高于上周，豆粕累库

速度仍然较快。月底豆粕库存可能升至 100万吨左右，环比上升约

30万吨，同比基本持平，较过去三年同期均值下降约 10万吨。 

6、026年 7月第 4周，共计 18个工作日，累计装出大豆 1116.56

万吨，去年 7月为 1225.73万吨。日均装运量为 62.03万吨/日，较

去年 7月的 53.29万吨/日增加 16.4%。 

7、美国农业部数据显示，截至 2026 年 7 月 23 日当周，美国大

豆出口检验量为348850吨，前一周修正后为319022吨，初值为296972

吨。2025 年 7 月 24 日当周，美国大豆出口检验量为 427807 吨。本

作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 38986498 吨，上一年度

同期 47249559吨。美国大豆作物年度自 9月 1日开始。 
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8、据 Mysteel，USDA数据显示，截至 7月 24日当周，美国大豆

压榨利润升至 4.31美元/蒲式耳，环比增 3.11%，同比大增 95.91%。

受豆油及豆粕价格双双上涨推动，油粕总值环比提升 3.31%，而大豆

成本环比涨 3.38%至 12.86美元/蒲式耳。 

9、央行今日开展3055亿元7天期逆回购操作，操作利率为1.40%，

与此前持平。因今日有 2530亿元 7天期逆回购到期，当日实现净投

放 525亿元。 

10、就美发布“强迫劳动”301调查最终措施，商务部指出，目

前，美方对中国商品的替代加征关税为 12.5%，中方对美第一轮所谓

芬太尼关税和对等关税的反制措施仍然有效。 

四、数据图表 

 
图 1：wind豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格         图 2：豆粕基差 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                 数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3;wind菜粕南通、CZCE菜粕期货价格        图 4：菜粕基差           

 

数据来源：Wind、金石期货研究所            数据来源：Wind、金石期货

 

 

图 5：wind生猪河南 DCE生猪期货价格             图 6：生猪基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                 数据来源：Wind、金石期货研所 

 

 

图 7：中国大豆库存                              图 8：中国豆粕库存  
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数据来源：Mysteel、金石期货研究所              数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

                                  

五、分析及策略 

豆粕总结：国际方面：美伊停火引发国际原油下跌近 9%，商品市

场风险溢价集中回吐，多头获利了结。不过盘后 USDA作物报告显示，

截至 7月 26日当周美豆优良率降至 63%，低于市场预期的 64%及前一

周的 66%，创 2023年以来同期最低；同时民间出口商报告对中国及

未知目的地销售新作大豆合计 25.8万吨。出口需求强劲与优良率超

预期下滑或对短期美豆形成底部支撑。国内方面：因美豆高位急跌在

成本端和情绪端形成双重压制，连粕关注 3100-3130一线支撑；国内

进口大豆供给宽松，油厂维持高开机率，豆粕库存持续累积至近 100

万吨，但因适逢月底，市场普遍现货可售头寸有限，杀价意愿不强，

现货价格跟跌不及盘面。继续关注美豆产区天气变化及中东局势反复

对市场情绪的扰动。  

生猪总结： 供应端，当前养殖端积极出栏，供应存在压力，关

注月末月初规模场是否有缩量行为。2026年二季度能繁母猪存栏下

降至 3780万头，相当于正常保有量 100.8%，产能去化较一季度有明

显提速。需求端，高温天气，学校放假，消费淡季特征明显，屠宰开

工率持续下降。总体来说，短期供需偏松令生猪价格继续承压，不过

月末月初可能有短暂缩量，令价格下跌速度放缓，预计震荡运行。 
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