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油脂日报：天气改善施压 油脂震荡分化 

冯子悦 fengzy@jsfco.com  期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

每日行情：  

截至 单位 当日 前一日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 7月31日 元/吨 8389.00 8407.00 -18.00 -0.21%

CZCE菜籽油主力 7月31日 元/吨 9894.00 9893.00 1.00 0.01%

DCE棕榈油主力 7月31日 元/吨 9281.00 9393.00 -112.00 -1.19%

CBOT豆油主力 7月30日 美分/磅 67.30 67.64 -0.34 -0.50%

ICE油菜籽主力 7月30日 加元/吨 769.70 770.90 -1.20 -0.16%

MDE棕榈油主力 7月30日 令吉/吨 4679.00 4663.00 16.00 0.34%  
一、行业要闻 

1、美国农业部周四根据当日发布的美国旱情监测图整理的美国

农业旱情文件显示，截至 7 月 28 日当周，约 26%的美国大豆种植区

正受到干旱影响，前一周为 18%。 

2、7月 30 日，一份大宗商品研究报告显示，尽管近期天气干热，

但加拿大南部草原核心产区卫星遥感植被密度指标向好、土壤墒情整

体充足，机构将 2026/27 市场年度加拿大油菜籽产量预估上调 1%，

至 2,320万吨。 

3、7 月 30 日，一份大宗商品研究报告显示，2026/27 年度澳大

利亚油菜籽产量较此前预估上调 1%，至 690 万吨，主要得益于新南

威尔士州、维多利亚州和西澳大利亚州等关键产区植被密度较 

4、贸易商表示，主要出口国俄罗斯与乌克兰的货运船期延误最

长可达 60 天，葵花籽油价格持续上涨。在此背景下，印度进口商增

加南美货源采购，同时将需求更多转向棕榈油与豆油。 

二、观点及策略 

国际方面，地缘局势与库存基本面形成共振，国际原油价维持偏

强格局。CBOT 豆油期货持续下跌，与外盘原油走势形成背离，原因

是作物生长环境改善，天气升水被快速挤出，CBOT 大豆连续两个交

易日下挫，基准合约跌至 7 月 10 日以来最低点。马棕油 7 月出口实

现环比增长，但同期产量也环比增加，受原油和竞争性食用油疲软拖

累，马棕油期货跟随走低。 
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国内方面，豆油库存端压力持续累积，开机率维持高位，短期，

外盘美豆及美豆油连续走弱将持续施压，连豆油或维持偏弱震荡格

局。棕榈油刚需采购有所支撑，且近期买船无利润导致新增买船减少，

间接限制了现货的下跌空间，预计连棕将测试下方支撑后维持区间整

理。菜籽油方面，国内菜油现货库存偏紧，加拿大草原省份天气继续

有利于油菜籽生长，对国内菜油情绪端形成压制，短期以跟随性波动

为主。 

 


