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黑色系商品期货日报

王奕琪 wangyq@jsfco.com 期货从业资格号：F3056908 投资咨询从业证书号：Z0015883

表 1：黑色系商品日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

今日黑色系商品期货整体上涨。螺纹主力合约收于 3014 元/吨，上涨 0.97%；

热卷主力合约收于 3236 元/吨，上涨 1.06%；铁矿主力合约上涨 2.57%；焦煤、

焦炭主力合约上涨；今日硅铁、锰硅上涨。

二、宏观、行业要闻

1.据 Mysteel，本期中国钢材出口发运总量 250.54 万吨，环比增加 34.1 万

吨，同比增加 79.89 万吨，恢复至月初正常状态，北方港口延续放量态势。7月

月度发运量为 939.21 万吨，环比 6月下降 129.12 万吨，主要受淡季及月内船
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舶发运受阻影响。7月 28 日-8 月 3 日，中国钢材发往全球量为 250.54 万吨，周

环比增加 34.1 万吨；年同比增加 79.89 万吨。经历 7月中下旬的回落后，8月

首周发运量强势反弹，重新站上 250 万吨关口，接近 4月中旬的年内周度峰值。

本周主要港口合计发运 242.05 万吨，环比增加 35.18 万吨。北方港口集中放量，

天津港以 72.82 万吨遥遥领先；华东港口中太仓港、上海港也小幅回升；南方整

体发运体量仍偏小。由于新加坡等地为中国出口主要转口贸易港，东南亚方向发

运量以 135.09 万吨、53.9% 的占比绝对领先，且环比大幅增长。截至 7月 31

日，7月中国钢材发往全球量为 939.21.68 万吨，月环比减少 129.12 万吨，年

同比减少 110.56 万吨。7月为传统淡季，叠加月中台风导致海运受限，月度发

运量高位回落。

2.据 8月 6日 Mysteel统计新口径114家钢厂进口烧结粉总库存2886.45万

吨，环比上期增 22.52 万吨。进口烧结粉总日耗 115.46 万吨，环比上期增 6.28

万吨。库存消费比 25，环比上期减 1.23。原口径 64 家钢厂进口烧结粉总库存

1337.75 万吨，环比上期增 22.15 万吨。进口烧结粉总日耗 59.82 万吨，环比上

期增 4.00 万吨。烧结矿中平均使用进口矿配比 87.57%，环比上期增 0.15 个百

分点。钢厂不含税平均铁水成本 2397 元/吨，环比上期减 10 元/吨。此外，新口

径 114 家钢厂剔除长期停产样本后不含税铁水成本 2366 元/吨，环比上期减 7元

/吨。

3.据 Mysteel，截至 8月 6日当周，螺纹产量连续第二周减少，社库连续第

三周增加，厂库由减转增，表需由增转降。螺纹产量 189.8 万吨，较上周减少

10.51 万吨，降幅为 5.25%；螺纹厂库 190.86 万吨，较上周增加 5.90 万吨，增

幅为 3.19%；螺纹社库 519.53 万吨，较上周增加 5.42 万吨，增幅为 1.05%；螺

纹表需 178.48 万吨，较上周减少 20.46 万吨，降幅为 10.28%。

4.本周，Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 67.0%，环

比减 0.1%。原煤日均产量 150.4 万吨，环比减 0.2 万吨，原煤库存 414.1 万吨，

环比减 7.1 万吨，精煤日均产量 63.6 万吨，环比减 0.4 万吨，精煤库存 193.5

万吨，环比减 11.8 万吨。

5.据 Mysteel，5 日市场调研显示，山西、河北两地焦企确有限产行为，限

产多集中在 10%-30%，其中部分属于长期性限产，部分由于库存累积，利润承压，

限产开始时间不一。本周个别焦化企业为缓解现货累库压力，继续加大限产，限

产幅度较上周增加约 10%，其余企业继续维持此前限产状态，整体产量变化有限。
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6. 据 Mysteel，唐山市场主流钢厂计划对湿熄焦炭下调 50 元/吨、干熄焦

炭下调 55 元/吨，2026 年 8 月 7 日零点执行。邢台地区部分钢厂对湿熄焦炭下

调 50 元/吨、干熄焦炭下调 55 元/吨，2026 年 8 月 7 日零点执行。

7. 据 Mysteel，河钢 8月硅铁招标询盘 6000 元/吨，7月定价 6130 元/吨，

8月河钢 75B 硅铁招标数量 3640 吨（含唐山中厚板 900 吨），上轮招标数量 3380

吨，较上轮增加 260 吨。其中舞阳新宽厚 300（-100）吨，邯钢 940（+600）吨，

唐钢新区 700（+100）吨，承钢 400（+300）吨，张宣高科 400（-）吨，唐山中

厚板 900（-）吨。

8. 据 Mysteel，河钢集团 26年 8月硅锰首轮询盘 5800 元/吨。7月定价 5950

元/吨，（25 年 8 月定价 6200）。硅锰采量 16600 吨。7月采量：15400 吨。（2025

年 8 月硅锰采量：16100 吨）。

三、数据图表

图 1：螺纹基差 图 2：螺纹现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3;热卷基差 图 4：热卷现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 5：铁矿基差 图 6：铁矿现货、期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：焦煤基差 图 8：焦煤现货、期货价格

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

图 9：焦炭基差 图 10：焦炭现货、期货价格

数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

四、总结概述

成材方面钢厂亏损压力较大，导致高炉检修减产增多，铁水产量连续下降，

螺纹、热卷周度产量下行；全国高温降雨台风天气压制工地开工，建材现货日成

交偏弱，钢材库存延续小幅累库; 铁矿石方面全球铁矿石发运环比回升，国内港

口到港量增加，港口库存维持高位，供应压力较大，而需求端铁水产量持续回落，
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短期反弹力度有限；焦煤方面供给端山西主产区安监高压未改复产缓慢，产量维

持低位，部分地区现货紧缺，对盘面形成较强支撑；焦炭方面河北、天津地区部

分钢厂已开启第三轮提降，焦企陷入亏损后减产意愿增强，但钢厂占据议价主导

地位，提降预期仍存。综合来看，短期黑色系预计延续震荡。

硅铁方面供应端减产增多，短期供应出现收缩，对现货价格形成支撑，但库

存持续累积压制价格上行；成本端电力成本抬升叠加兰炭价格持稳，底部支撑较

强；需求端 8月钢招主流采购价环比下降，钢厂处于减产阶段刚需减弱。锰硅方

面主产区企业持续亏损，主动控产减产仍在继续，但样本企业厂库维持近年高位

水平，锰矿价格走弱削弱成本支撑，需求端钢厂采购压价意愿强烈。短期内铁合

金偏弱震荡。
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