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豆粕生猪：现货成交放量 连粕延续反弹 

谢朝龙 xiecl@jsfco.com 期货从业资格号：F03110678 投资咨询从业证书号：Z0022961 

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

DCE豆粕主力 2609合约下跌，最终收盘价较上个交易日上涨 0.45%，

收于 3103吨，较上一个交易日上涨 14/吨，沿海主流区域油厂报上

涨 10-20元/吨，日照 2990元/吨，较昨日上涨 0元/吨，江苏 2990

元/吨，较昨日上涨 0元/吨，广东 3030元/吨，较昨日上涨 30元/

吨。DCE生猪主力 2609合约下降 50元/吨最终收盘价 12035/吨，较

上一个交易日下降 0.41%。全国外三元生猪出栏均价为 10.36元/公

斤，较昨日上涨 0.10元/公斤，最低价新疆 9.84元/公斤，最高价广

东 11.74元/公斤。隔夜 CBOT美豆，主力合约下降 0.08收于 1177.5

分/蒲式耳。 
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二、主产区天气 

下周一至下周二期间的气温预计接近至高于正常水平，下周三至

下周五的气温预计接近至低于正常水平。近期高温略有缓解的情况将

持续至本周结束，之后缓慢移动的锋面最终会向东推进，于本周末抵

达俄亥俄河谷。本周较为温和的气流以及近期的降水将令部分地区状

况改善，但冷锋以南区域仍维持高温干燥状态。下周南部地区天气将

以高温干燥为主，北部区域可能有对流风暴活动。若能再有几次大范

围降雨，将有利于大豆鼓粒。 

三、宏观、行业要闻 

1、据美国农业部（USDA）公布的出口销售报告，截至 7月 30日

当周，美国当前市场年度大豆出口销售净增 3.22 万吨，较前一周下

降 89%，较前四周均值下降 79%。当周，美国下一市场年度大豆出口

销售净增 90.39万吨。当周，美国大豆出口装船为 34.60万吨，较前

一周下降 29%，较前四周均值下降 24%。 

2、8月 7日美国大豆进口成本价为 4665元，较上日涨 25元。

巴西大豆进口成本价为 4191元，较上日涨 11元。阿根廷大豆进口成

本价为 3924元，较上日涨 14元。 

3、成交方面，8月 6日全国主要油厂豆粕成交 46.43万吨，较

前一交易日增 17.20万吨，其中现货成交 9.18万吨，较前一交易日

减 4.93万吨，远月基差成交 37.25万吨，较前一交易日增 22.13万
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吨。开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率为 68.35%，较前一

日上升 1.83%。 

4、海关总署：中国 1-7月大豆进口 6151.1万吨。中国 7月大豆

进口 1147.7万吨，6月 1354.7万吨。 

5、据美国农业部（USDA）农业干旱监测数据显示，截至 2026年

8月 4日，美国大豆产区干旱比例为 26%，上周为 26%，较上周持平；

去年同期为 3%，较去年同期增加 23个百分点。 

6、在美国农业部(USDA)8月农产品供需报告发布之前，分析师

预计全球 2026/27年度大豆期末库存为 1.2424亿吨，预估区间介于

1.2250-1.2590亿吨，USDA在 7月报告中预估为 1.2417亿吨。 

7、在美国农业部(USDA)8 月农产品供需报告发布之前，分析师

预计美国 2025/26 年度大豆期末库存为 3.21 亿蒲式耳，2026/27 年

度为 3.04亿蒲式耳。 

8、本周国内重点屠宰企业鲜销率为 81.10%，环比下滑 0.52%，

同比下滑 6.56%;冻品库容率为 33.09%，较上周上涨 0.10%，同比上

涨 15.59%。高温天气持续抑制终端消费，鲜品猪肉走货节奏缓慢，

下游贸易商拿货积极性不高。 

9、中国 7月以美元计价进口同比增长 27.5%，出口同比增长

23.9%。中国 7月贸易顺差 1125亿美元，1至 7月累计顺差 6873.7

亿美元。 

10、海关总署今天公布统计数据显示，今年前 7个月，我国大宗

商品进口量同比增长了 3%，其中：金属矿砂进口量增加 8.2%。 
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四、数据图表 

 
图 1：wind豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格         图 2：豆粕基差 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所                 数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

 

图 3;wind菜粕南通、CZCE菜粕期货价格        图 4：菜粕基差           

 

数据来源：Wind、金石期货研究所            数据来源：Wind、金石期货

 

 

图 5：wind生猪河南 DCE生猪期货价格             图 6：生猪基差 
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数据来源：Wind、金石期货研究所                 数据来源：Wind、金石期货研所 

 

 

图 7：中国大豆库存                              图 8：中国豆粕库存  

 

数据来源：Mysteel、金石期货研究所              数据来源：Mysteel、金石期货研究所 

                                  

五、分析及策略 

豆粕总结：国际方面：中东紧张局势升级推升原油价格，间接提

振了作为生物燃料原料的大豆市场情绪。周四私人出口商报告对中国

销售 12.2万吨大豆（2026/27年度交付），自 7月 8日以来美国农

业部已证实对中国累计销售 261.8万吨大豆，为市场提供坚实底部支

撑。 天气方面，多空交织。7月以来受“热穹顶”天气影响，美豆

优良率持续下滑至 63%，低于前一周的 66%，亦低于去年同期的 70%。

但另一方面，NOAA预报本周末中西部将出现多雨天气，制约了豆价

上涨空间。关注 8月 12日 USDA供需报告情况。国内方面：全国地区

豆粕现货普遍上调 10-30元/吨，油厂及贸易商随盘挺价情绪强，但

成交端已明显降温，主要因下游追高情绪极为谨慎，多以刚性补库为
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主， 高价对需求的负反馈效应正逐步显现，随着豆粕价格中枢上移，

其性价比优势削弱，或吸引下游饲料企业配方调整，进一步挤压豆粕

需求。在供强需弱格局深化的背景下，预期价格回调后才会触发大规

模补货及点价操作，短期豆粕市场将在外盘成本支撑与国内供需压力

之间继续博弈。 

生猪总结： 供应端月末规模场缩量并不明显，市场猪源供应充

足，出栏均重微幅下降，供应仍有压力，关注月初是否有缩量行为。

中期来说，2026年二季度能繁母猪存栏下降至 3780万头，相当于正

常保有量 100.8%，产能去化较一季度有明显提速。需求端，猪肉价

格下跌，采购成本下跌，屠宰企业开工率小幅回升，不过消费淡季特

征仍然明显，需求增长幅度受限，关注 8月下旬开学需求预期。总体

来说，若月初规模场缩量明显，价格或受短暂支撑，但是难以扭转供

强需弱格局，生猪价格上方空间仍受限，底部震荡运行为主。 
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