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豆粕生猪：美农利空兑现 连粕震荡收涨

谢朝龙 xiecl@jsfco.com 期货从业资格号：F03110678 投资咨询从业证书号：Z0022961

表 1：豆粕生猪期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

DCE 豆粕主力 2701 合约下跌，最终收盘价较上个交易日上涨 0.32%，

收于 3152 吨，较上一个交易日上涨 10/吨，沿海主流区域油厂报上

涨 10-20 元/吨，日照 3030 元/吨，较昨日上涨 30元/吨，江苏 3000

元/吨，较昨日上涨 20元/吨，广东 3040 元/吨，较昨日上涨 30元/

吨。DCE 生猪主力 2611 合约生猪上涨 270 元/吨最终收盘价 12305/

吨，较上一个交易日上涨 2.24%。全国外三元生猪出栏均价为 10.79

元/公斤，较昨日上涨 0.04 元/公斤，最低价新疆 10.01 元/公斤，最

高价广东 11.66 元/公斤。隔夜 CBOT 美豆，主力合约上涨 1.33 收于

1183 分/蒲式耳。

二、主产区天气
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下周一至下周二期间的气温预计接近至高于正常水平，下周三至

下周五的气温预计接近至低于正常水平。近期高温略有缓解的情况将

持续至本周结束，之后缓慢移动的锋面最终会向东推进，于本周末抵

达俄亥俄河谷。本周较为温和的气流以及近期的降水将令部分地区状

况改善，但冷锋以南区域仍维持高温干燥状态。下周南部地区天气将

以高温干燥为主，北部区域可能有对流风暴活动。若能再有几次大范

围降雨，将有利于大豆鼓粒。

三、宏观、行业要闻

1、美国农业部：8 月美国 2026/2027 年度大豆产量预期为 45.19

亿蒲式耳，市场预期为 44.72 亿蒲式耳，7月预期为 44.75 亿蒲式耳。

8月美国 2026/2027 年度大豆期末库存预期为 3.2 亿蒲式耳，市场预

期为 3.04 亿蒲式耳，7 月预期为 3.1 亿蒲式耳。8 月美国 2026/2027

年度大豆单产预期为 52.7 蒲式耳/英亩，市场预期为 52.9 蒲式耳/

英亩，7月预期为 53蒲式耳/英亩。

2、2026 年 8 月 13 日 Mysteel 数据显示，巴西大豆进口 CNF 升

贴水报价整体呈上涨趋势。其中，2026 年 10 月船期报价为 293 美分

/蒲式耳，较 8月 5日的 275 美分/蒲式耳有所上升；11月船期报价

稳定在 300 美分/蒲式耳。远月合约如 2027 年 2月至 8月船期报价多

在 117-180 美分/蒲式耳区间波动，部分月份如 4月船期报价小幅回

调至 117 美分/蒲式耳，其余多数保持平稳或微涨。
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3、成交方面，8 月 12 日全国主要油厂豆粕成交 14.76 万吨，较

前一交易日增 6.13 万吨，其中现货成交 10.69 万吨，较前一交易日

增 3.76 万吨，远月基差成交 4.07 万吨，较前一交易日增 2.37 万吨。

开机方面，今日全国动态全样本油厂开机率为 60.51%，较前一日上

升 0.60%。

4、美国农业部的供需报告显示，由于大豆压榨预估上调，美国

豆粕产量预估上调到 6580 万短吨。国内用量略微上调到 4397.5 万短

吨。豆粕出口上调 70万短吨至 2270 万短吨，反映全球需求强劲，以

及 2025/26 年度以及 2026/27 年度菲律宾、墨西哥、泰国、土耳其、

欧盟和厄瓜多尔等多个市场的国内消费量和进口量上调。

5、据外媒报道，截至 8月 6日当周，预计美国 2025/26 市场年

度大豆出口净销售为-20 至 30 万吨，2026/27 市场年度大豆出口净销

售为 150-190 万吨。预计美国 2025/26 市场年度豆粕出口净销售为

5-20 万吨，2026/27 市场年度豆粕出口净销售为 5-20 万吨。

6、巴西全国谷物出口商协会（Anec）公布的数据显示，上周（7

月 26 日—8月 1 日）巴西出口 2327430 吨大豆、810962 吨豆粕。8

月 2日—8 月 8日当周计划出口 3276112 吨大豆、476888 吨豆粕

7、美国农业部公布的 8 月油籽报告显示，全球 2026/27 年度菜

籽产量预计为 9809.4 万吨，同比增加 241.8 万吨；期末库存预计为

1200.2 万吨，同比增加 73.5 万吨。
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8、美国农业部：将阿根廷 2025/2026 年度大豆产量预期从之前

的 5000 万吨下调至 4950 万吨；将巴西 2025/2026 年度大豆产量预期

从之前的 1.8 亿吨上调至 1.805 亿吨。

9、美国 7 月 CPI 季调后环比上涨 0.1%，同比 3.4%，核心通胀环

比 0.2%，同比 2.5%，均符合市场预期。

10、据 CME“美联储观察”：美联储到 9月维持利率不变的概率

为 59.9%，累计加息 25个基点的概率为 40.1%。美联储到 10月维持

利率不变的概率为 45.3%，累计加息 25个基点的概率为 44.9%，累计

加息 50个基点的概率为 9.8%。

四、数据图表

图 1：wind 豆粕张家港、DCE 豆粕期货价格 图 2：豆粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 3;wind 菜粕南通、CZCE 菜粕期货价格 图 4：菜粕基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货

图 5：wind 生猪河南 DCE 生猪期货价格 图 6：生猪基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研所

图 7：中国大豆库存 图 8：中国豆粕库存
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数据来源：Mysteel、金石期货研究所 数据来源：Mysteel、金石期货研究所

五、分析及策略

豆粕总结：国际方面：USDA 报告将 2026/27 年度美豆单产预估下

调至 52.7 蒲式耳/英亩，低于 7 月的 53 蒲及市场预期的 52.9 蒲；收

割面积预估上修至8580万英亩；产量预估45.19亿蒲，高于上月44.75

亿蒲；期末库存预估 3.2 亿蒲，高于 7月的 3.1 亿蒲和市场预期的

3.04 亿蒲。天气方面，美国中西部未来将迎来有利降雨。短期美豆

在单产下调与库存回升的博弈下预计转入震荡，重点关注今日 USDA

公布的出口销售报告。国内方面： 当前供应压力依然较大，沿海油

厂大豆库存近 800 万吨，居于历史峰值水平，豆粕库存近 110 万吨，

且仍有上升空间。本周油厂成交持续清淡，显示维持刚需采购为主。

但近期国储大豆拍卖成交率较高，进一步奠定四季度豆粕成本抬升的

格局。整体来看，美豆成本端受报告提振有所抬升，但国内高开机与

持续累库格局未改，预计连粕上涨空间有限。

生猪总结： 市场猪源供应充足，出栏均重小幅下降，供应仍有

压力。根据 Mysteel，2026 年 8月重点省份养殖企业生猪计划出栏量

合计 1472.28 万头，环比增加 3.74%。中期来说，2026 年二季度能繁

母猪存栏下降至 3780 万头，相当于正常保有量 100.8%，产能去化较

一季度有明显提速，远期供应预期缩紧。需求端，屠宰企业开工率小

幅回升，不过消费淡季特征仍然明显，需求增长幅度受限，关注 8月
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下旬开学需求预期。总体来说，技术上调整，加之市场对后市需求以

及中期供应缩紧预期，生猪期价短期反弹，但是当前需求表现平平，

反弹动力受限。
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