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棉花：美棉小幅收涨 郑棉震荡收星

宋歌 songge@jsfco.com 期货从业资格号：F03112006 投资咨询从业证书号：Z0018625

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：iFinD、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2701 合约，上涨 0.18%，最终收盘价较上个交易日收

于 17065 元/吨，较上一个交易日涨 30 元/吨。郑棉成交量减少，持

仓量增加，上一个交易日挂牌储备棉全部成交，横盘震荡整理，郑棉

今日收涨。美棉出口销售最新数据良好，隔夜 ICE 美棉上涨 0.22%，

收于 88.33 美分/磅 ICE。后续关注订单改善趋势，新疆天气对单产

影响。
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二、宏观、行业要闻

1、据郑州商品交易所，2026 年 8 月 21 日棉花仓单总量 9465

（-47）张，其中注册仓单 9326（-44）张，有效预报 139（-3）张。

2、中国储备棉管理有限公司定于8月21日通过全国棉花交易市

场上市销售中央储备棉重量 8045.1660 吨，共 42 捆。

3、8月20日储备棉销售资源8031.6290吨，实际成交8031.6290

吨，成交率 100%。平均成交价格 17504 元/吨，较前一日上涨 80元/

吨，折 3128 价格 18117 元/吨，较前一日上涨 57元/吨。新疆棉成交

均价17334元/吨，较前一日上涨112元/吨，新疆棉折3128价格17963

元/吨，较前一日上涨 118 元/吨，新疆棉平均加价幅度 1200 元/吨。

进口棉成交均价 17578 元/吨，较前一日上涨 69元/吨，进口棉折 3128

价格 18183 元/吨，较前一日上涨 33元/吨，进口棉平均加价幅度 1420

元/吨。7 月 20 日至 8 月 20 日累计成交总量 192496.4720 吨，成交

率 100%。

4、据Mysteel，截至8月20日，主流地区纺企开机负荷在68.9%，

较上周维持稳定，纺企产量相对稳定，部分企业维持生产，部分企业

开机有所上升，目前内地开机 5-8 成左右，疆内在 9成左右。主要地

区纱企纱线库存 31.86 天，较上周减少 0.28 天。

5、据 Mysteel，截止至 8 月 20 日，进口棉主要港口库存周环比

增长 0.13%，总库存 59.63 万吨，其中，山东地区青岛港港口 50.7

万吨，同比增加 116%，江苏地区张家港港口及周边仓库进口棉库存

约 4.83 万吨，其他港口库存约 4.1 万吨。本周市场出货稳定，库存

小幅增长。

6、美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示，截止 8

月 13 日当周，美国当前市场年度陆地棉出口销售净增 20.94 万包。

美国下一年度陆地棉出口销售净增 6.49 万包。当周，美国陆地棉出

口装船22.2万包。当周，美国当前市场年度皮马棉出口销售净增 0.59

万包。当周，美国皮马棉出口装船 0.69 万包。

三、数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所
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图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：iFinD、金石期货研究所 数据来源：iFinD、金石期货研究所

四、棉花持仓多空龙虎榜
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五、分析及策略

国际方面，截止 8月 13 日当周，美国当前市场年度陆地棉出口

销售净增 20.94 万包，美国下一年度陆地棉出口销售净增 6.49 万包，

美棉最新出口销售数据良好，需求尚可，叠加美元短期走软，对美棉

形成支撑。厄尔尼诺现象逐渐增强，未来一周对得州西部带来持续高

温及零星降雨，不利天气强化单产预期下调，支撑美棉。国内方面，

储备棉继续全部成交，平均成交价格 17504 元/吨，较前一日上涨 80

元/吨，折 3128 价格 18117 元/吨，较前一日上涨 57 元/吨。新疆棉

平均加价幅度 1200 元/吨，进口棉平均加价幅度 1420 元/吨，持续稳

定增加供给，限制棉价上涨空间。目前疆内新棉正处于花铃后期，高

温持续，田间水肥管理及时成关键因素，不同区域长势分化明显，单

产降幅预计不大。打样订单刚需补货，下游需求小幅增加，部分纺企

开机率小幅回升，纱线库存小幅下降，对棉价有支撑，待旺季需求复

苏，棉价价格中枢将进一步上移，郑棉棉价预计近期震荡偏强运行。
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